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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea de Participantes y Aportantes y al Directorio de Es-
pecialistas del Instituto Nacional de Jubilaciones y Pensiones de los
Empleados y Funcionarios del Poder Ejecutivo

Opinion Calificada

Hemos auditado los estados financieros del Instituto Nacional de Jubi-
laciones y Pensiones de los Empleados y Funcionarios del Poder Eje-
cutivo (el “Instituto”), los cuales comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los estados de ingresos,
gastos y excedentes, de cambios en el patrimonio y de flujos de efec-
tivo por los anos que terminaron en esas fechas y las notas a los es-
tados financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto des-
crito en el parrafo 1, y excepto por los efectos de los asuntos descri-
tos en los parrafos 2 y 3 de las Bases para la Opinién Calificada de
nuestro informe, los estados financieros que se acompanan presen-
tan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera del Instituto Nacional de Jubilaciones y Pensiones de los
Empleados y Funcionarios del Poder Ejecutivo al 31 de diciembre de
2019 y 2018, su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por los
anos terminados en esas fechas de conformidad con las normas,
procedimientos, practicas y disposiciones contables emitidas por la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras (“CNBS”) des-
critas en la Nota 2 a los estados financieros.

Bases para la Opinién Calificada

1. La cuenta valores por pagar por L27,744,420 y L34,005,714 al 31
de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente, no tiene un registro
auxiliar contable que proporcione la integracion individual de los sal-
dos. Por consiguiente, no fue posible aplicar los procedimientos de
auditoria necesarios para satisfacernos de la razonabilidad de dichos
saldos y desconocemos cualquier ajuste o revelacién que deba in-
cluirse en los estados financieros de haber podido obtener y verificar
la integracién de los mismos.

2. Al 31 de diciembre de 2019y 2018, existen préstamos por cobrar por
L6,921,878,117 y L6,911,874,871 respectivamente, sobre los cuales
no se han calculado ni registrado intereses por cobrar. Adicionalmen-
te, lainformacién utilizada para el célculo de la estimacion para présta-
mos e intereses de dudosa recuperacién presenta inconsistencias en
el campo para el calculo de los dias de mora, el cual es requerido para
su determinacion. De acuerdo a lo anterior, los intereses por cobrar,
la estimacién para préstamos e intereses de dudosa recuperacion, el
resultado del periodo y las utilidades acumuladas se encuentran afec-
tados por montos no determinados por la administracién.

3. Al 31 de diciembre de 2018, existe una insuficiencia por L56,782,888
en la reserva para pasivo laboral del Instituto conforme al procedi-
miento de calculo requerido por la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros, segln la Resolucién No. 144/19-02-2018, por lo tanto, la re-
serva para pasivo laboral y el excedente del periodo se encuentran
subvaluado y sobrevaluado respectivamente, por el valor antes men-
cionado. La insuficiencia fue corregida al 31 de diciembre 2019 con
aumento al gasto del periodo terminado en esa fecha, en la cuenta
de gastos administrativos de acuerdo con el manual contable vigente.

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Nor-
mas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades
de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la sec-
cion de nuestro informe denominada Responsabilidades del Auditor
en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros. Somos inde-
pendientes del Instituto de acuerdo con el Cédigo de Etica para Pro-
fesionales de la Contabilidad (Codigo IESBA, por sus siglas en inglés)
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y
hemos cumplido nuestras responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién calificada.

Incertidumbre Relacionada con el Supuesto de Negocio en Marcha

Los estados financieros que se acompanan han sido preparados asu-
miendo que el Instituto continuara como negocio en marcha. Llama-
mos la atencién a la Nota 18 de los estados financieros, en la cual se
indica que el Instituto ha determinado al 31 de diciembre de 2019 y
2018 un déficit actuarial de sus reservas patrimoniales por L44,957 y
L44,591 millones respectivamente. Adicionalmente, segun la Nota 23
se revela la incertidumbre que existe sobre los posibles impactos en
los resultados del Instituto que podrian surgir por la propagacion de
la pandemia del COVID-19. Los planes de la Administracién con rela-
cion a estos asuntos son descritos en las notas 19 y 23 de los estados
financieros.

Enfasis en Asunto

Base contable - Sin calificar nuestra opinién de auditoria, el Institu-
to prepara sus estados financieros con base en las normas, procedi-
mientos, practicas y disposiciones contables emitidas por la Comisiéon
Nacional de Bancos y Seguros de Honduras, descritas en la Nota 2

a los estados financieros, las cuales difieren, en ciertos aspectos de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). En la
Nota 21 de los estados financieros el Instituto ha determinado las prin-
cipales diferencias. Por lo tanto, los estados financieros que se acom-
panan no tienen como propdsito presentar la situacién financiera, su
desempeno financiero y sus flujos de efectivo de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera ni con practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de
la Republica de Honduras.

Sin calificar nuestra opinion de auditoria y conforme se detalla en la
Nota 16 a los estados financieros, el Instituto realiza transacciones
importantes con partes relacionadas.

Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables de
Gobierno del Instituto en Relaciéon con los Estados Financieros.

La Administracion del Instituto es responsable de la preparaciéon y
presentacion razonable de estos estados financieros de conformidad
con las normas, procedimientos, practicas y disposiciones contables
emitidas por la CNBS descritas en la Nota 2 de los estados financieros
y por aquel control interno que la Administracion determine como ne-
cesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o a error no rela-
cionado con fraude.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es res-
ponsable de evaluar la capacidad del Instituto para continuar como
negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos re-
lacionados con el principio de negocio en marcha y utilizando dicha
base contable, a menos que la Administracion tenga la intencién de
liquidar el Instituto o de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra
alternativa realista que hacerlo asi.

Los encargados de gobierno son responsables de la supervision del
proceso de generacion de informacion financiera del Instituto Nacio-
nal de Jubilaciones y Pensiones de los Empleados y Funcionarios del
Poder Ejecutivo.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los
Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales,
ya sea debido a fraude o a error no relacionado con fraude, y emitir
un informe de auditoria que contenga nuestra opiniéon. Una seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, detectara siempre un error material cuando exista. Los erro-
res pueden deberse a fraude o error no relacionado con fraude y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios,




tomadas con base en los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con las Nor-
mas Internacionales de Auditoria aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional a lo largo de
la auditoria. También:

* |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los esta-
dos financieros, debido a fraude o error no relacionado con fraude,
disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El ries-
go de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de un error material debido a error no relacionado
con fraude, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas
0 una evasion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la
auditoria, con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean
adecuados en las circunstancias y no con la finalidad de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno del Instituto.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y las revelaciones rela-
tivas hechas por la Administracion.

» Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion de la base contable
de negocio en marcha por parte de la administracion y, basandonos
en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condi-
ciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad
del Instituto para continuar como negocio en marcha. Si concluimos
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que existe una incertidumbre material, nos es requerido llamar la
atenciéon en nuestro informe de auditoria a las revelaciones corres-
pondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinién de auditoria.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obte-
nida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros podrian causar que el Instituto cese
de operar como negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de
los estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados
financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
forma que logren su presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados de gobierno del Instituto en
relacion con, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportuni-
dad de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifica-
mos en el transcurso de la auditoria.

Ll 2 Gache

Honduras, C. A.
25 de junio de 2020.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en Lempiras)

ACTIVO
Disponibilidades
Valores emitidos por instituciones

Notas

2a, 3

2019 2018

663,177,674 565,682,065

financieras y gobierno
Inversiones permanentes
Préstamos por cobrar — neto 2d,e, 6
Intereses por cobrar 20, 7
Otras cuentas por cobrar 8
Aportaciones por cobrar 2f, ©
Propiedad, vehiculos, mobiliario y equipo —

neto 2g, 10
Construcciones en Proceso 11
Activos eventuales 2h
Cargos diferidos
Otros activos 2i

TOTAL ACTIVO

2b, 4
2c, 5

26,372,611,110
213,069,190
6,429,200,912
304,487,534
199,950,553
1,716,376,074

24,593,037,040
212,699,080
6,431,307,917
371,086,432
272,841,344
1,422,952,776

172,164,856
122,471,367
15,060,379
2,975,528
20,906,616

L 36,232,451,793

180,130,680
122,484,242
51,918,386
2,576,851
20,906,616

L 34,247,623,429

PASIVO

Cuentas por pagar

Pasivo laboral

Seguros por pagar

Retenciones y valores por pagar
Créditos bancarios por aplicar
Otros valores por realizar

Otras cuentas por pagar

TOTAL PASIVO

483,365,054 L
72,227,776
21,422,358
41,762,946

280,464,640
13,418,097

3,737,756

916,398,627

713,190,925
4,080,785
25,355,533
37,023,554
117,609,607
6,958,486
3,985,962

908,204,852

PATRIMONIO Y RESERVAS

Patrimonio

Beneficios por otorgar

Beneficios aprobados

Reservas para contingencias patrimoniales
Reserva para préstamos

Reserva general

Reserva participantes inactivos

Otras reservas

Excedentes del periodo

TOTAL PATRIMONIO Y RESERVAS
TOTAL PASIVO, PATRIMONIO Y RESERVAS

1,848,552
15,243,656,895
9,613,444,581
4,657,307,053
102,963,468
3,218,860,039
395,081,515
90,546,213
1,992,344,850 1,817,118,762

35,316,053,166 33,339,418,577
L 36,232,451,793 L 34,247,623,429

1,848,551
17,897,092,546
5,395,847,509
4,657,307,053
117,952,002
3,106,423,352
272,443,168
73,385,634

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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ESTADOS DE INGRESOS, GASTOS Y EXCEDENTES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en Lempiras)

Notas

INGRESOS

Aportaciones y cotizaciones
Aportaciones patronales
Aportaciones de participantes
Reingresos al sistema

Ingresos financieros
Intereses financieros y de inversién

Administracion de hipotecas, tramites,
supervision y avaluos

Otros ingresos

Ingresos de ejercicios anteriores

Total ingresos

EGRESOS

Gastos por pensiones y jubilaciones

Gastos por reserva para créditos de
dudosa recuperacion

Gastos de funcionamiento

Gastos financieros

Gastos de ejercicios anteriores
Total egresos

2,231,101,891
1,229,967,749
18,616,192

L

1,972,877,125
1,021,995,212
23,178,698

3,479,685,832

3,018,051,035

3,436,247,003

6,324,098
13,700,032
55,013,514

3,207,324,604

6,862,623
12,037,715
19,282,967

3,511,284,647

3,245,507,909

6.990,970,479

6,263,558,944

(4,475,395,206)

(434,400,151)
(61,742,844)
(27,087,428)

(3,873,363,298)

(212,368,567)
(295,236,757)
(56,275,225)
(9,196,335)

(4,998,625,629)

(4,446,440,182)

EXCEDENTES DEL PERIODO

1,992,344,850 L 1,817,118,762

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en Lempiras)

Excedentes del
Periodo

Valorizacion Total
de Activos y

Pasivos
L 21,954,156

Reserva
Participantes
Inactivos

Reserva
General

Beneficios
Aprobados

Patrimonio Beneficios por

Otorgar

Reserva para
Contingencias
Patrimoniales

L 4,657,307,053

Reserva para
Préstamos

Saldo al 31 de diciembre de 2017 L 1,848,551 L 15,851,099,329 L 5,833,957,686 L139,520,572 L 3,287,728 407 L1,729,279,629 L 31,522,695,383

Disminucion de reservas
Incremento de reservas
Traslado de excedentes
Utilidad neta del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2018

(2,190,090,647) (21,568,570)  (30,258,477) (2,241,917,694)

2,190,090,647 2,241,522,124

(2,628,200,824)

51,431,478

4,236,083,863 (151,046,578) 272,443,168 (1,729,279,629)

1,817,118,762
L 1,817,118,762

1,817,118,762
L 33,339,418,577

(4,251,661,846)
4,235,951,585

11,848,551 L17,897,092,546

(4,217,597,072)

L 5,395,847,509 L4,657,307,053  L117,952,002

(14,988,534)

L 3,106,423,352

(19,076,240)
1,193,933

L 272,443,168  L73,385,634

Disminucion de reservas

Incremento de reservas 4,217,597,072 17,160,580
Traslado de excedentes
Utilidad neta del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2019 L 1,848,551

1,564,161,421 130318994 122,638,347 (1,817,118,762)

1,992,344,850
190,546,213 L 1,992,344,850

1,992,344,850
L 35,316,053,166

L 15,243,656,895 L9,613,444,581 L 4,657,307,053 L 102,963,468 L3,218,860,040 L 395,081,515

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en Lempiras)

FLUJO DE EFECTIVO EN LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

Aportaciones patronales y de afiliados al
sistema

Intereses recibidos

Intereses pagados

Otros ingresos

Pagos de pensiones

Pagos de gastos de funcionamiento

Pagos de otros gastos

Otras cuentas por cobrar

Aportaciones por cobrar

Cargos diferidos y otros activos

Cuentas por pagar

Seguros por pagar

Retenciones y valores por pagar

Créditos bancarios por realizar

Otros valores por realizar

Otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por las
actividades de Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION
Valores emitidos por instituciones
financieras y de Gobierno
Intereses por cobrar sobre inversiones
Inversiones permanentes
Préstamos por cobrar
Activos eventuales
Propiedad, mobiliario y equipo

Efectivo neto usado en las
actividades de inversion

Aumento neto en el efectivo
Efectivo al inicio del afo

Efectivo y equivalentes al final del afio

L 3,479,685,832
3,436,247,003
(61,742,844)
75,037,644
(4,475,395,206)
(373,967,917)
(31,953,455)
72,890,791
(293,423,298)
(398,677)
(161,678,880)
(3,933,175)
4,739,392
162,855,033
6,459,611
(15,958,467)

L 3,018,051,035
3,207,324,604
(56,275,225)
38,183,305
(3,873,363,298)
(280,084,861)
(15,143,538)
(104,578,732)
(85,136,648)
482,041
96,390,509
(44,224,359)
3,536,391
27,961,474
2,183,696
(7,153,847)

1,819,463,387

1,928,152,547

(2,073,038,556)
66,598,898
(370,110)
6,973,032
(5,512,597)
(10,082,930)

(880,966,558)
(115,855,759)
(2,419,040)
(261,913,730)
(2,786,590)
(4,462,679)

(2,015,432,263)

(1,268,404,356)

(195,968,876)
3,264,882,045

659,748,191
2,605,133,855

L 3,068,913,169

L 3,264,882,046

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en Lempiras)

1. INFORMACION GENERAL Y BASES DE PREPARACION

Informacion General. - El Instituto Nacional de Jubilaciones y Pensio-
nes de los Empleados y Funcionarios del Poder Ejecutivo, fue creado
mediante el Decreto No. 138 de 1971, que establece la Ley de Jubila-
ciones y Pensiones de los Empleados Publicos, que entré en vigen-
cia en enero del afio 1976, creandose el Instituto como un organismo
autébnomo descentralizado con personeria juridica, patrimonio propio y
domicilio en la Ciudad Capital de la Republica, cuya funcion principal es
administrar el Sistema de Pensiones y Jubilaciones de los empleados
publicos.

El Fondo tiene por finalidad principal el pago de prestaciones, para la
cobertura de los riesgos de invalidez, vejez y muerte, de los participan-
tes del Sistema, en la forma que se prescribe en la Ley.

El Instituto gozara de independencia funcional y administrativa, y tendra
su domicilio legal en la Capital de la Republica, pudiendo establecer
oficinas o dependencias en cualquier otro lugar del territorio, si las ne-
cesidades administrativas lo requieren.

De los Beneficios. - El sistema proveera los beneficios siguientes:
a) Jubilacion

b) Pension por invalidez

c) Beneficio por muerte del participante y

d) Beneficio por separacion del participante del sistema

El pago de estos beneficios sera asumido por el Sistema con cargo a
sus propios fondos, y en razén de las cotizaciones efectuadas por este
concepto por los participantes.

2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de Presentacion. — En requerimiento de la Comision Nacional
de Bancos y Seguros, los estados financieros del Instituto, han sido
preparados utilizando las normas, procedimientos, practicas y disposi-
ciones contables emitidas por dicha entidad, la cual es la base contable
prevaleciente. Las diferencias entre las normas de la Comisiéon Nacio-
nal de Bancos y Seguros y las Normas Internacionales de Informacién
Financiera deben divulgarse en una nota (Nota 18).

Principales Politicas Contables. - Un resumen de las principales poli-
ticas adoptadas por el Instituto, en la preparacién de los estados finan-
cieros se presenta a continuacion:

a. Disponibilidades. — El Instituto considera dentro de sus disponibili-
dades, las cajas chicas, el efectivo depositado en Bancos nacionales
y las inversiones a corto plazo altamente liquidas, cuyo vencimiento
es igual o inferior a tres meses desde la fecha de adquisiciéon y que no
estén pignorados. Estos activos financieros estan valuados al costo
de adquisicion.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo. — Para efectos del estado de flujo
de efectivo, el Instituto considera los depdsitos a plazo con un venci-
miento no mayor de tres meses, como equivalentes de efectivo, con-
siderando que estos son convertibles en efectivo a la presentacion.

b. Valores emitidos por instituciones financieras y Gobierno (Inversiones
en Valores). — El Instituto reconoce las inversiones en valores en la fe-
cha en que se establece el compromiso de compra y son registrados
inicialmente a su costo. Las inversiones en bonos del Gobierno de la
Republica de Honduras adquiridos con descuento, son registrados al
momento de la compra al costo de adquisicion.

c. Inversiones Permanentes. — Las inversiones en acciones estan
constituidas por acciones de capital, con el fin de participar patrimo-
nialmente de los resultados de las asociadas. Estos valores se regis-

tran al costo en el momento de la adquisiciéon, cuando sobrepasan
el 20% se registran por el método de interés participante y cuando
sobrepasan el 50% se registran por el método de consolidacion.

d. Préstamos por Cobrar. — Los préstamos, descuentos y negocia-
ciones se presentan a su valor principal pendiente de cobro, neto
de los intereses descontados no ganados. Los intereses sobre los
préstamos se calculan con base en el valor principal pendiente de
cobro al cierre de cada mes y las tasas de intereses pactadas, y se
contabilizan como ingresos bajo el método de acumulacion. Los inte-
reses descontados no ganados se reconocen como ingresos durante
la vida del préstamo, basandose en el método de linea recta.

e. Estimacion para Préstamos e Intereses de Dudosa Recuperacion.
— El Instituto ha adoptado las politicas dictadas por la Comision Na-
cional de Bancos y Seguros (CNBS), en cuanto a la constitucion de
reservas que establecen los siguientes porcentajes clasificados por
categoria:

Las categorias de clasificacion son las siguientes:

Créditos buenos

Créditos Especialmente Mencionados
Créditos Bajo Norma

Créditos de Dudosa Recuperacion
Créditos de Pérdida

Categoria |
Categoria Il
Categoria lll
Categoria IV
Categoria V

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, mediante resolucién GES No.
919/19-10-2018, circular CNBS No. 022/2018 resuelve reformar los
numerales 1.1.5, 1.2.3,1.3.1, 1.4.3,21.4,3,7.11,7.1.2, 121, 13 y
15, Tablas 2 y 5-A, asi como los disefios Nos. 4 y 6 del Anexo No. 3
de la resoluciéon GES No. 919/19-10-2018 emitida por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros para la constitucion de reservas, es-
tablecen porcentajes de acuerdo a las categorias de clasificacion asi:

. CATEGORIA ]
S I O I - S S S "2
Grandes deudores comerciales garantias o o o 40% - 60% -
hipotecarias sobre bienes inmuebles** N/A 0.50% 0.75% 4% 60% 100%
Grandes deudores comerciales garantias

depédsitos pignorados en la misma

institucion, garantias reciprocas o contra N/A 0% 60%
garantias emitidas por instituciones
financieras de primer orden.

Grande's deudores comerciales otras N/A 0.50% 0.75% 4% 25% 100%
garantias

- . - % -
:f;&z:g;:;”f“"es comerciales N/A  0.50%  0.75% 4% 15% - 25% E‘lgé‘f,/n
Pequefios deudores comerciales garantias
depésitos pignorados en la misma
institucién, garantias reciprocas o contra N/A

Tipo de Deudor

15% - 25%

100%

100%
garantias emitidas por instituciones
financieras de primer orden.

Pequer'\os deudores comerciales otras N/A 0.50%
garantias

Microcrédito otras garantias 1% N/A N/A
Microcréditos garantias depésitos

pignorados en la misma institucion,

garantias reciprocas o contra garantias 0% N/A N/A
emitidas por instituciones financieras de

primer orden.

100%
100%

100%

% -
Créditos agropecuarios hipotecarios. ** N/A N/A ?gcﬁ/‘,
Créditos agropecuarios garantias

depésitos pignorados en la misma

institucién, garantias reciprocas o contra N/A N/A 0% 15% 100%
garantias emitidas por instituciones

financieras de primer orden.

Créditos agropecuarios otras garantias N/A 0% 25%
Créditos de consumo con otras garantias N/A 5% 25%
Credltgs de consumo para educacién con N/A 0% 25%
garantia reciproca

100%
100%

100%

Créditos de consumo - tarjeta de crédito 1% 5.25% 25% 100%

Créditos de consumo - tarjeta de crédito
( menor a 30 dias)

Créditos de vivienda Unicamente garantia
hipotecaria.

Créditos de vivienda garantia hipotecaria
mas garantias sobre depésitos pignorados
en la misma institucién, garantias
reciprocas o contra garantias emitidas por
instituciones financieras de primer orden.

** Para determinar las estimaciones por deterioro de los Grandes Deu-
dores Comerciales, Pequefios Deudores Comerciales, Microcrédito y
Crédito Agropecuario, se aplican los porcentajes de las estimaciones
de deterioro, segun cada tabla, de la siguiente manera: a) Categoria |
y ll: los porcentajes de las estimaciones de deterioro se aplican sobre
el saldo adeudado; b) Categoria lll, IV y V: los porcentajes de reser-
va se aplican sobre la diferencia entre el monto adeudado y el valor
de avaluo de las garantias neto de descuento, la cual no puede ser
inferior asi: 15% para la categoria lll, 40% para la categoria IV y 60%
para la categoria V.

N/A 5% 25% 100%

0.75% 3% 20% 5 70%




El saldo de la reserva es una cantidad que la administracion del Instituto
considera suficiente para absorber las posibles pérdidas en la recupe-
racion de los préstamos a cobrar, los criterios de clasificacion de los
grandes deudores comerciales estan en funciéon de la capacidad de
pago del deudor, comportamiento histérico de pago, entorno econémi-
co, la suficiencia y calidad de las garantias consideradas a su valor del
avaluo menos el porcentaje de descuentos establecido; los pequefios
deudores comerciales con garantia hipotecaria sobre bienes inmuebles
y/o sobre depdsitos en el propio Instituto se clasifican con base a la
mora y tomando en cuenta la suficiencia de las garantias otorgadas por
los deudores.

Los pequefios deudores con otras garantias no hipotecarias, los cré-
ditos de consumo y los créditos de vivienda se clasifican con base al
criterio unico de morosidad en el pago de las cuotas de amortizacion
de la deuda.

Los microcréditos son evaluados con base a la capacidad de pago del
deudor, el patrimonio neto, garantias, importe de sus diversas obliga-
ciones, el monto de las cuotas asumidas para con el Instituto; asi como,
el comportamiento de pago histoérico de sus obligaciones y las clasifica-
ciones asignadas por otras instituciones financieras. La clasificacion de
la cartera de microcréditos, debido a su naturaleza, se realiza de acuer-
do con la morosidad en el pago de las cuotas pactadas y las garantias.

f. Aportaciones por cobrar. — Las aportaciones por cobrar se registran
al costo y se registra el valor de las aportaciones patronales (14.5%
para 2019 y 2018) y cotizaciones personales (8% para 2019y 7.5%
para el 2018), a cobrar al Gobierno Central e Instituciones Descen-
tralizadas y la parte correspondiente a las cuotas de préstamos per-
sonales e hipotecarios retenidas a los cotizantes y por reintegrar al
Instituto.

g. Propiedad, Vehiculos, Mobiliario y Equipo. — La propiedad, ve-
hiculos, mobiliario y equipo se registran al costo, las renovaciones
y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los remplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni
alargan la vida util restante, se cargan como gastos a medida que se
efectuan.

Depreciacion y Amortizacion - El Instituto utiliza el método de linea
recta para registrar la depreciacién y amortizacioén, con base en la
vida util de los activos.

La vida util de los activos es la siguiente:

Anos
Edificios 40
Mobiliario y equipo de oficina 10
Equipo de computo 5
Vehiculos 5
Equipo de transporte 10
Maquinaria y equipo 10

h. Activos Eventuales. - Los bienes muebles e inmuebles que el Insti-
tuto recibe por dacién en pago o por adjudicacién en remate judicial,
se registran al menor de los siguientes valores: a) Al valor acordado
con el deudor en la dacién en pago, b) Al de avaluo practicado por un
profesional inscrito en el Registro de Evaluadores de la Comision, c)
Al consignado en el remate judicial y d) Al sesenta por ciento (60%)
del saldo de capital del crédito. Estos bienes son vendidos en forma
directa al publico en general y empleados, y mediante subasta publi-
ca cuando se trata de partes relacionadas. Si el Instituto no efectua
la venta dentro de un plazo de dos afios posterior a la adjudicacion
o dacion, amortiza anualmente el valor contable de los bienes en un
33% anual segun lo establece la Resolucién No. 180/06-02- 2012
emitida por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros.

Los activos eventuales que el Instituto tiene registrados antes de la
entrada en vigencia de la resolucién descrita en el parrafo anterior
mantienen su valor de registro en base a lo que establece la Reso-
lucion No. 1176/16-11-2004. Los bienes muebles e inmuebles que
el Instituto recibe por dacién en pago o por adjudicacién en remate

judicial, se registran al menor de los siguientes valores:
a) Al valor acordado con el deudor en la dacién en pago, b) Al de ava-
luo practicado por un profesional inscrito en el Registro de Evaluado-
res de la Comision, c) Al consignado en el remate judicial y d) El saldo
de capital del crédito neto de las reservas de valuaciéon requeridas
por dicho crédito, previo a la adjudicacién o adquisicion. Estos bienes
son vendidos en forma directa al publico en general y empleados, y
mediante subasta publica cuando se trata de partes relacionadas.

Si el Instituto no efectua la venta dentro de un plazo de dos afos
posterior a la adjudicacién o dacién, amortiza anualmente el valor
contable de los bienes en un 33% anual.

Si la venta de los activos eventuales es al contado y el precio de
venta es mayor al valor registrado en libros, la diferencia se registra
como ingreso en el momento de la venta; vy, si la venta es al crédito
y por un valor mayor al registrado en libros, el exceso se contabiliza
en una cuenta de pasivo y se registra proporcionalmente en cuentas
de ingresos a medida que el valor se vaya recuperando conforme a
las cuotas del crédito pactadas. En caso de que la transaccién origine
una pérdida, la misma se reconoce en el momento de la venta.

Otros Activos. - Los otros activos comprenden activos intangibles
que no son objeto de operaciones habituales de transferencia, los
software de computadora son capitalizados sobre la base del costo
incurrido para adquirirlas mas las erogaciones efectuadas para po-
nerlos en funcionamiento.

j. Provisiones. — Las provisiones son reconocidas cuando el Instituto
tiene una obligacion legal o asumida como resultado de un suceso
pasado, es probable que tenga que desprenderse de recursos, que
incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion y pue-
da hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

k. Patrimonio y reservas. — El| Patrimonio y reservas estan consti-
tuidas por los excedentes que ha obtenido el Instituto en periodos
anteriores de sus actividades operacionales y de inversién, estos ex-
cedentes son distribuidos de acuerdo con porcentajes que establece
la Unidad de Actuaria y Estadistica del Instituto.

Las principales reservas creadas por el Instituto son las siguientes:

1. Reserva para las pensiones por conceder en concepto de invalidez,
vejez y muerte, correspondientes a los participantes activos;

2. Reserva para las pensiones por conceder en concepto de invalidez,
vejez y muerte, correspondientes a los participantes voluntarios;

3. Reserva para las pensiones concedidas u otorgadas, en concepto de
invalidez, vejez y muerte, correspondiente a todos los pensionados
directos y beneficiarios declarados;

4. Reserva para el beneficio de separacion;

5. Reservas por participantes inactivos;

6. Reserva general, destinada a facilitar la estabilizacién de las pen-
siones para mejorar las prestaciones que El Instituto otorga, cuando
una revision actuarial lo justifique, y a cualquier otro fin que sirva para
cumplir en mejor forma los objetivos de El Instituto; v,

7. Otras que sean necesarias y aprobadas por el Directorio de Espe-
cialistas, con el objeto de promover la transparencia Institucional y
registrar adecuadamente los recursos del Fondo.

Las reservas anteriores y los activos que las respalden, son exclusivas
para los fines previstos en los numerales antes descritos, por tanto,
ni las reservas ni los activos de El Instituto que respaldan su patri-
monio, deben ser utilizadas para el pago de multas, ni enajenadas o
embargadas, en todo o en parte de ellas, salvo para el pago de los
beneficios previsionales que contempla la Ley. Esta disposicion, debe
ser explicitamente establecida en todos los contratos que suscriba El
Instituto.

Beneficios por otorgar. — Es la estimacion registrada acorde con lo es-
tablecido en el Estudio Actuarial, por el valor actuarial presente de los
beneficios definidos de los participantes activos, voluntarios, en sus-
penso y beneficiarios del sistema previsional, para atender las obli-
gaciones que se deriven de los beneficios establecidos en las leyes
y reglamentos del Instituto y cuyo saldo se debe revisar en forma pe-
riddica y ajustar cuando corresponda, mediante la aplicacion de una

evaluacion actuarial, la misma es efectuado por parte de la Division de




Actuaria del Instituto, es disminuida por los beneficios aprobados.

Beneficios aprobados. — Es la estimacion registrada para atender
las obligaciones que se deriven de los beneficios establecidos en las
leyes y reglamentos del Instituto, por cada uno de los pensionados
y beneficiarios del sistema previsional, mediante la aplicacion por el
valor actuarial presente de los beneficios en curso, concedidos a los
participantes y beneficiarios del sistema y es disminuida por el trasla-
do de saldos para registrar la planilla mensual de pago de los benefi-
cios concedidos a los pensionados y beneficiarios, a continuacion, se
describen dichos beneficios:

- Jubilacion por otorgar y otorgadas. — El monto de la pension por
jubilacién, bajo la modalidad de Renta Vitalicia Ordinaria, sera el resul-
tante de multiplicar el Salario Base Mensual por un porcentaje deter-
minado en funcion de los afos de servicio debidamente acreditados,
el porcentaje se calcula considerando una base de 40% por los prime-
ros 15 anos de servicio acreditados y 2.75% por cada afo adicional
a los primeros 15 afos. El porcentaje total no puede exceder el 80%.

Una vez que el participante haya adquirido el derecho a la pension por
vejez, cumpliendo con las siguientes condiciones, por cada afo en ex-
ceso, se acumulara un 4%, en lugar de 2.75%, en este caso el porcen-
taje total no puede exceder de 90%.

a) Haber cumplido la edad de sesenta y cinco (65) afos; y,
b) Acreditar como minimo veinte (20) afios de cotizacion a El Instituto,
como afiliado cotizante al ramo de vejez.

- Pensioén por invalidez por otorgar y otorgadas. — Es la que hace
efectiva el Instituto, a aquel participante que conforme a las disposicio-
nes de la Ley haya sido declarado invalido total y permanentemente.

La prestacion econémica pagadera a los participantes que sean decla-
rados invalidos total y permanentemente, debe ser determinada como
las sumas de los siguientes conceptos:

a) Pension mensual equivalente al 70% del Salario Base Mensual con
periodo garantizado de 10 afios, siempre y cuando persista el estado
de invalidez.

b) Pago unico de 12 veces el monto mensual de la renta que le corres-
ponda. En ningun caso el monto anterior puede ser inferior a 15 sa-
larios minimos promedio ni superior a 70 salarios minimos promedio.

- Pensidn por sobrevivencia y auxilio por muerte. — Causa derecho
a pension por viudez, orfandad o ascendientes el fallecimiento de los
participantes siguientes:

a) El participante activo o voluntario.

b) El participante en suspenso durante su primer afo después, de haber
interrumpido sus aportes al sistema.

c) El pensionado por invalidez o vejez.

En el caso de viudez, él o la cényuge de un participante fallecido en las
condiciones establecidas anteriormente, tiene derecho a percibir 30 ren-
tas equivalentes al Salario Base Mensual, pagaderas mensualmente.
El o la cdnyuge de un participante fallecido, tendra derecho a percibir
una pensién equivalente al 50% de la que percibia el causante o de la
que éste percibiria por invalidez total y permanente, en lugar de la renta
temporal establecida en el parrafo anterior, siempre que se encuentre
en cualquiera de los casos siguientes:

a) Que tenga una edad de 45 afos o mas, que fuese econdmicamente
dependiente del participante fallecido y que no labore en una Institu-
cion que le otorgue una cobertura previsional financiada por el Estado.

b) Que él o la conyuge de cualquier edad, fuere invalido o existiese una
condicidon de emergencia médica o socioecondmica grave acreditada
y demostrada como tal por él.

Tiene derecho a una pension por orfandad cada uno de los hijos meno-
res de 18 afios o invalidos de cualquier edad, cuando fallezca el padre
o la madre participante. EIl monto a otorgar tiene que ser equivalente al
20% de la pensién que percibiria el causante o de la que este percibiria
por invalidez total y permanente.

Se extiende la pension de orfandad, a los huérfanos que hubieren cum-

plido 18 afios y que sean menores de 25 afios, cuando sean alumnos
que prosigan estudios en entidades publicas o privadas y presenten
constancia académica con calificacion de aprobado.

- Beneficio por separacion del participante del sistema. — Si el
participante por cualquier causa diferente a invalidez, vejez o muerte,
cesa sus labores en las Instituciones incorporadas a El Instituto, tiene
derecho a percibir un pago unico en concepto de beneficio de sepa-
racion, para lo cual se determina un factor que es multiplicado por la
suma de las cotizaciones individuales actualizadas financieramente
mediante la tasa de interés técnica correspondiente.

Reserva para contingencias patrimoniales. — Se crea con la finalidad
de dar cobertura a posibles contingencias del Instituto, es estimada con
base a los montos que representan una contingencia para el Instituto.

Reserva para préstamos. — Es determinada considerando el 1% del
monto de los intereses que genera el préstamo durante su vigencia, la
misma constituye una especie de seguro para hacer frente al préstamo
en caso de que el prestatario fallece.

Patrimonio. — Constituye el patrimonio con que inicio el Instituto y fue
otorgado por el Gobierno.

Reserva para participantes inactivos. — Es determinada de acuerdo
con calculos actuariales por parte de la Divisién de Actuaria del Instituto,
con la finalidad de hacer frente a los pagos a participantes inactivos.

Valorizacién de Activos y Pasivos. — Representan los ajustes efectua-
dos producto de la depuracién efectuada por parte del Instituto.

I. Valuaciones actuariales. — La Ley del Instituto requiere que cada afno
cuando menos el Instituto hara una revision de la cuantia de las Jubila-
ciones y Pensiones para mejorarla de acuerdo con el incremento en el
costo de la vida, conforme a los indices establecidos por el Banco Cen-
tral de Honduras. La Revalorizacién se hara siempre que la capacidad
financiera del Instituto lo permita y de acuerdo con lo que determinen los
estudios actuariales.

El Instituto debe realizar las valoraciones actuariales de forma continua;
debiendo la Comision realizar valoraciones actuariales de seguimiento,
de forma anual.

Los ultimos estudios actuariales fueron realizados con corte al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 por parte de un actuario del Instituto.

m. Ingresos por aportaciones y cotizaciones. - Los ingresos por
aportaciones del Instituto estan conformados por las aportaciones pa-
tronales y las cotizaciones personales.

Las Instituciones incorporadas al sistema, en su caracter de patrono,
aportara por cada uno de sus participantes activos, el catorce punto
cinco por ciento (14.5%) del salario sujeto de contribucion para el 2019
y 2018, en ningun caso el monto de la aportacién patronal por cualquier
participante activo debe ser inferior al 4% del Salario de Referencia.

El participante que se encuentra en servicio activo, debe cotizar men-
sualmente, el ocho por ciento (8%) para 2019 y siete punto cinco por
ciento (7.5%) para 2018 de su salario sujeto de contribucion.

Cotizacion voluntaria: Cada uno de los participantes activos que pasen
a condicion de suspenso, tendran derecho a continuar siendo protegi-
dos por el sistema bajo la figura de participante voluntario, siempre y
cuando, lo comuniquen formalmente al Instituto dentro del primer afio
posterior a la fecha de su ultima cotizacién, para lo cual, debera pagar
por cuenta propia sus cotizaciones individuales, las aportaciones patro-
nales correspondientes, bajo las mismas condiciones de contribucion
existentes previas al cese de labores.

n. Ingresos por intereses. - Los ingresos por intereses sobre présta-
mos se registran bajo el método de efectivo recibido y solamente se re-
conocen como ingresos los intereses que son efectivamente cobrados.
Los ingresos por intereses sobre inversiones se registran al devengo.




0. Baja de Activos y Pasivos Financieros. — Los activos financieros
son dados de baja cuando El Instituto pierde el control de los derechos
contractuales en los que esta incluido dicho activo. Esto ocurre cuando
el Instituto ha realizado los derechos a percibir los beneficios especifica-
dos en el contrato, o bien cuando éstos han expirado o han sido cedidos
a un tercero. Los pasivos financieros son dados de baja cuando éstos se
hayan extinguido.

p. Indemnizaciones a Empleados. - De acuerdo con el Codigo del Tra-
bajo de Honduras, El Instituto tiene la obligacién de pagar indemnizacio-
nes a los empleados que despida bajo ciertas circunstancias. Mediante
decreto No. 150/2008 del 3 de octubre de 2008, se reformé parcialmente
el articulo 120 del Codigo de Trabajo, dicha reforma consiste en que, los
trabajadores tendran derecho a recibir un treinta y cinco (35%) por ciento
del importe del auxilio de cesantia que le corresponderia por los afios
de servicio después de quince afos de trabajo continuo, si el trabaja-
dor decide voluntariamente dar por terminado un contrato de trabajo. El
Instituto tiene como politica pagar de acuerdo a lo estipulado por la Ley.

La Comision, mediante Resolucion No. 144/19-02-2018 del 19 de febre-
ro de 2018, resolvié que las instituciones financieras deben de constituir
el pasivo laboral a partir del 31 de diciembre de 2009, con fecha limite
el 31 de diciembre de 2028, esta reserva debe constituirse en un 5%
anual del total del pasivo laboral hasta constituir el 100%, y mediante
Resolucion No. 1566/06-10-2009 del 6 de octubre de 2009 se ampli6 el
plazo a las instituciones financieras hasta el 31 de enero de 2010, para
que a partir de esa fecha se constituya el cinco por ciento (5%) de reser-
va anual incremental que corresponde al periodo que finaliza al 31 de
diciembre de 2009, el Instituto aplica dicha resolucion.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el nUmero de empleados del Instituto
asciende a 453 y 441 respectivamente.

q. Uso de Estimaciones. - Los estados financieros son preparados de
conformidad con las normas contables emitidas por la Comision Nacio-
nal de Bancos y Seguros y las diferencias con las Normas Internaciona-
les de Informacion Financiera se presentan en nota y, en consecuencia,

incluyen montos que estan basados en el mejor estimado y juicio de la
Administracion. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimacio-
nes. Los estimados hechos por la administracion incluyen, entre otros,
provisiones para cuentas de cobro dudoso, para pérdida en inversiones,
vida util de instalaciones, mobiliario y equipo, amortizaciones de activos
eventuales.

r. Transacciones en Moneda Extranjera. - Las transacciones efectua-
das en moneda extranjera se registran a la tasa de cambio vigente en la
fecha de la transaccion. Los activos y pasivos en moneda extranjera al
final de cada periodo contable son ajustados a la tasa de cambio vigente
a esa fecha. Las diferencias cambiarias originadas de la liquidacion de
activos y obligaciones denominadas en moneda extranjera y por el ajus-
te de los saldos a la fecha de cierre son registrados contra resultados del
periodo en que ocurrieron.

s. Partes Relacionadas. - El Instituto considera como relacionadas a
aquellas personas naturales o juridicas, o grupo de ellas, que guarden
relaciéon con el Instituto y que ademas mantengan entre si relaciones
directas o indirectas por propiedad, por gestion ejecutiva, por parentesco
con el Directorio y los administradores del Instituto, dentro del segundo
grado de consanguinidad y primero de afinidad, o que estén en situacién
de ejercer o ejerzan en esas sociedades control o influencia significativa.

t. Unidad Monetaria — La moneda funcional y de presentacién de los
estados financieros es el Lempira, moneda oficial de la Republica de
Honduras. En Honduras todas las operaciones de compra y venta de
divisas deben ser realizadas a través de los bancos nacionales y casas
de cambio autorizadas, existiendo para estos propésitos las siguientes
tasas de cambio de compra y de venta a la fecha de emision de los es-
tados financieros y al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es:

Tipo de cambio de
compra (Lempiras
por US$1
24.7114
24,6503
24,3388

Tipo de cambio de
venta (Lempiras
por US$1
24.8844
24.6503
24.5092

25 de junio de 2020
31 de diciembre de 2019
31 de diciembre de 2018

Por tanto, las transacciones denominadas en Lempiras se registran a
las tasas de cambio vigentes a la fecha de transaccion, y las diferencias
cambiarias originadas de la liquidacion de activos y obligaciones deno-
minadas en esa moneda, asi como por el ajuste de los saldos a la fecha
de cierre, son registradas como parte de los resultados del Instituto.

3. DISPONIBILIDADES

Al 31 de diciembre, los saldos en efectivo y equivalentes de efectivo se
detallan a continuacioén:

2019 2018

Efectivo en caja
Moneda nacional

Depositos en Bancos

Moneda nacional

Moneda extranjera (bancos nacionales y
US$1,158,397 y US$ 644,974)

Total

6,600 6,600

634,616,230 549,977,578

28,554,844
L 663,177,674

15,697,887
L 565,682,065

Para propdésitos del flujo de efectivo, el efectivo y equivalentes de efecti-
vo se detallan a continuacion:

2019 2018

Efectivo y Equivalentes de Efectivo:
Disponibilidades L
Inversiones en valores 1\

663,177,674 L
2,405,735,495 2,699,199,981
L 3,068,913,169 L 3,264,882,046
1/ Las inversiones en valores se componen de Bonos en moneda nacio-
nal y extranjera, con una tasa de interés de 5% anual para ambos afnos,
Letras emitidas por el Banco Central de Honduras, en moneda nacional,
con una tasa de interés del 6.25% y 6.45% anual para ambos afios;
asimismo, certificados de depdsito a plazo fijo tanto en moneda nacional
como extranjera, aperturados en bancos nacionales, con tasa de interés
anual para moneda nacional del 8% a 9.5% para 2019 y del 7% a 11%
para 2018 y moneda extranjera de 3.65% a 4.20% para 2019y 2.80% a
4.5% para moneda extranjera para 2018, con vencimiento hasta de 90
dias.

565,682,065

4. VALORES EMITIDOS POR INSTITUCIONES FINANCIERAS Y
GOBIERNO

Al 31 de diciembre, los saldos en valores emitidos por instituciones finan-
cieras y Gobierno se detallan a continuacion:

2019 2018

Bonos y letras del Gobierno de Honduras y
del Banco Central de Honduras 1/
Depositos a plazo 2/

Bonos corporativos 3/

Otras inversiones 4/

L 16,326,584,718 L 15,745,786,579
6,568,245,634 6,334,181,520
1,494,391,505 1,264,321,964
1,986,497,473 1,255,098,214

26,375,719,330 24,599,388,277

(3,108,220) (6,351,237)
L 26,372,611,110 L 24,593,037,040

Menos: Descuentos sobre bonos
Total

1/ Al 31 de diciembre, los Bonos y letras del Gobierno de Honduras,
Banco Central de
Honduras se detallan a continuacion:
2019
L 16,326,584,718

2018

L 15,303,480,579
442,306,000
L 15,745,786,579

Secretaria de Finanzas i/
Banco Central de Honduras ii/
Total

L 16,326,584,718

i/ Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los bonos del gobierno colocados
en la Secretaria de Finanzas incluyen Bonos de Deuda Agraria emitidos
en moneda nacional, por un total de L11,130,360 y L19,818,144 respec-
tivamente, con vencimientos entre el 2020 y 2025, y con tasas de interés
entre el 4% y 6% anual para ambos afos.

Bonos del Gobierno Central emitidos en moneda nacional, por un total
de L16,315,454,358 y L 14,287,882,435 respectivamente, con venci-
mientos entre el 2021 y 2033, y con tasas de interés anual entre el 4% y
10.75% para 2019y 4% y 12.25% para 2018.

Bonos de la Empresa Nacional de Energia Eléctrica emitidos en moneda
nacional, por un total de L995,780,000 para 2018, con vencimiento en el
2019, y con tasas de interés del 8.73% y 8.14% anual.

i/ Estos valores se componen en su totalidad de Letras emitidas por




el Banco Central de Honduras en moneda nacional, por un monto de
L442,306,000 para el 2018, con vencimiento en el 2019, con una tasa
de interés del 6.25% al 6.45% anual.

2/ Al 31 de diciembre, los depdsitos a plazo se detallan a continuacion:

2019 2018
L5,321,015,000 L 5,079,015,000
1,247,230,634 1,255,166,519
L 6,568,245,634 L 6,334,181,519
i/ Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estos valores incluyen Certificados
de Deposito a Plazo Fijo en moneda nacional, aperturados en Banco
Atlantida, S.A. por un monto de L1,430,000,000 y L1,110,000,000 res-
pectivamente, con vencimiento a 360 y 390 dias para 2019 y 360 a 362
para 2018, con tasas de interés entre 8.36% y 8.65% anual para el 2019
y entre 7.3% y 8.5% anual para el 2018.

Moneda

Lempiras
Doélares

Depositos a plazo iii/

Total

Certificados de Deposito a Plazo Fijo en moneda nacional, aperturados
en Banco Promérica, S.A. por un monto de L112,000,000 y L92,000,000
al 31 de diciembre de 2019 y 2018 respectivamente, con vencimiento a
368 y 360 dias para el afio 2019 y vencimiento a 360 dias para el afio
2018 y con tasas de interés entre 8.75% y 9% anual para el 2019 y entre
8% y 8.75% anual para el 2018.

Certificados de Deposito a Plazo Fijo en moneda nacional, apertura-
dos en Banco Lafise Honduras, S.A. por un monto de L35,000,000 y
L105,000,000 al 31 de diciembre de 2019 y 2018 respectivamente, con
vencimiento a 362 dias para 2019 y 360 a 362 dias para 2018, con tasas
de interés entre 8.5% y 9% anual para 2019 y entre 8% y 9% anual para
el 2018.

Certificados de Deposito a Plazo Fijo en moneda nacional, aperturados
en Banco de América Central Honduras, S.A. (BAC) por un monto de
L 840,000,000 y L725,000,000 al 31 de diciembre de 2019 y 2018 res-
pectivamente, con vencimiento entre 240 y 390 dias para 2019 y entre
150 y 362 dias para 2018, con tasas de interés entre 8.5% y 8.75%
anual para 2019 y entre el 8% 8.5% anual para el 2018.

Certificados de Deposito a Plazo Fijo en moneda nacional, aperturados
en Banco del Pais, S.A. por un monto de L709,200,000 y L623,200,000
al 31 de diciembre de 2019 y 2018 respectivamente, con vencimiento
entre 180 y 361 dias para 2019 y entre 180 y 360 dias para el 2018, con
tasas de interés entre 8.25% y 9% anual para el 2019 y entre el 7.5% y
9% anual para el 2018.

Certificados de Deposito a Plazo Fijo en moneda nacional, apertu-
rados en Banco Davivienda, S.A. por un monto de L791,900,000 y
L681,900,000 al 31 de diciembre de 2019 y 2018 respectivamente, con
vencimientos de 390 dias para el 2019 y entre 180 dias y 360 dias para
el afio 2018 y con tasas de interés entre 8% y 8.75% anual para

el 2019y entre 7% y 7.75% anual para el 2018.

Certificados de Deposito a Plazo Fijo en moneda nacional, apertura-
dos en Banco Financiera Centroamericana, S.A. por un monto de
L10,000,000 y L50,000,000 al 31 de diciembre de 2019 y 2018 respec-
tivamente, con vencimientos de 302 dias para 2019 y entre 241 y 362
dias para el 2018, con tasas de interés del 8% para el 2019 y entre

el 7.5% y 8% anual para el 2018.

Certificados de Deposito a Plazo Fijo en moneda nacional, apertura-
dos en Banco Financiera Comercial Hondurefa, S.A. por un monto
L728,415,000 y L1,082,415,000 al 31 de diciembre de 2019 y 2018 res-
pectivamente, con vencimientos entre 330 y 390 dias para el 2019 y
vencimientos entre 180 y 420 dias para el afio 2018, con tasas de inte-
rés entre el 8.46% y 8.75% anual para el 2019 y entre el 7.5% y 9.5%
anual para el 2018.

Certificados de Deposito a Plazo Fijo en moneda nacional, aperturados
en Banco de los Trabajadores, S.A. por un monto de L207,000,000 y
L124,000,000 al 31 de diciembre de 2019 y 2018 respectivamente, con
vencimientos de 360 dias para el afo 2019 y vencimientos entre 180 y
360 dias para el afio 2018, con tasas de interés entre 8.5% y 9% anual
para el 2019 y entre el 8.25% y 8.6% anual para el 2018.

Certificados de Depdsito a Plazo Fijo en moneda nacional, aperturados
en Financiera Credi Q, S.A. por un monto de L25,000,000 para el 31 de
diciembre de 2019y 2018, con vencimiento a 360 dias para ambos afos
y una tasa de interés entre 9.10% y 9.25% anual para el 2019 y entre
9.25% y 9.5% anual para el 2018.

Certificados de Depdsito a Plazo Fijo en moneda nacional, aperturados
en Banco Popular, S.A. por un monto de L25,500,000 y L22,500,000
al 31 de diciembre de 2019 y 2018 respectivamente, con vencimiento
a 360 dias para ambos afios y con tasas de interés entre el 9% y 9.5%
anual para ambos afios.

Certificados de Deposito a Plazo Fijo en moneda nacional, apertura-
dos en Financiera Finca Honduras, S.A. por un monto de L15,000,000
y L23,000,000 al 31 de diciembre de 2019 y 2018 respectivamente, con
vencimiento a 360 dias para ambos afios y con tasas de interés entre
10% y 10.50% anual para el 2019 y entre el 9.75% y 11% anual para el
2018.

Certificados de Deposito a Plazo Fijo en moneda nacional, apertura-
dos en Banco de Desarrollo Rural de Honduras, S.A. por un monto de
L315,000,000 y L383,000,000 al 31 de diciembre de 2019 y 2018 res-
pectivamente, con vencimiento a 360 dias para ambos afios y con tasas
de interés entre del 9% anual para 2019 y entre el 8% y el 9.5% anual
para el 2018.

Certificados de Depdsito a Plazo Fijo en moneda nacional, aperturados
en Financiera ODEF, S.A. por un monto de L22,000,000 y L7,000,000
al 31 de diciembre de 2019 y 2018 respectivamente, con vencimiento a
360 dias y con tasas de interés entre el 9.5% y 9.75% para el afio 2019
y del 9.5% anual para ambos afos.

Certificados de Depodsito a Plazo Fijo en moneda nacional, apertura-
dos en Corporacion Financiera Internacional, S.A. por un monto de
L15,000,000 para el 31 de diciembre de 2019 y 2018, con vencimiento
a 360 dias para ambos afos y con tasas de interés de entre 9.25% y
9.50% para el afio 2019 y del 9.5% anual para el afio 2018.

Certificados de Depdsito a Plazo Fijo en moneda nacional, aperturados
en Financiera Finsol por un monto de L10,000,000 al 31 de diciembre
de 2019 y 2018, con vencimiento a 360 y con tasas de interés de 11%
anual para ambos afios.

Certificados de Depdsito a Plazo Fijo en moneda nacional, aperturados
en Banco Azteca por un monto de L30,000,000 al 31 de diciembre de
2019, con vencimiento a 90 dias y con tasas de interés de 9% anual.

Certificados de Depésito a Plazo Fijo en moneda extranjera, aper-
turados en Banco Atlantida, S.A. por un monto de US$34,903,400
y US$32,203,400 al 31 de diciembre de 2019 y 2018 (equivalente a
L859,845,259y 783,792,112 respectivamente), con vencimientos entre
360y 391 dias para 2019 y entre 360 y 362 dias para 2018, con tasas de
interés entre 3.65% y 4.1% anual para 2019 y entre 2.8% y 4.2% anual
para el 2018.

Certificados de Depdsito a Plazo Fijo en moneda extranjera, aperturados
en Banco del Pais, S.A. por un monto de US$6,990,000 al 31 de diciem-
bre de 2019 y 2018 (equivalente a L172,198,650 y L170,128,212), con
vencimientos entre 360 y 361 dias para 2019 y entre 360 y 362 dias para
2018, con tasas de interés entre 4% y 4.2% anual para ambos afnos.

Certificados de Depdsito a Plazo Fijo en moneda extranjera, apertura-
dos en Banco Financiera Comercial Hondurefa, S.A. por un monto de
US$5,466,200 al 31 de diciembre de 2018 (equivalente a L133,040,749),
con vencimientos entre 210 y 362 dias para 2018, con tasas de interés
entre 3.5% y 4.5% anual para 2018.

Certificados de Depésito a Plazo Fijo en moneda extranjera, apertu-
rados en Banco Financiera Centroamericana, S.A. por un monto de
US$2,800,000 al 31 de diciembre de 2019 (equivalente a L68,978,000),
con vencimientos entre 360 y 720 dias para 2019, con tasas de interés
entre 4% y 4.2% anual para 2019.




Certificados de Depdsito a Plazo Fijo en moneda extranjera, apertura-
dos en Banco para el Desarrollo Rural, Honduras, S.A. por un monto
de US$1,000,000 y US$1,451,000 al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(equivalente a L24,635,000 y L35,315,599 respectivamente), con ven-
cimientos a 360 dias para ambos afios y con tasas de interés anual del
4% para el afio 2019 y entre 4% y 4.5% para 2018.

Certificados de Depdsito a Plazo Fijo en moneda extranjera, apertu-
rados en Banco Lafise Honduras, S.A. por un monto de US$690,000
y US$4,090,000 al 31 de diciembre de 2019 y 2018 (equivalente a
L16,998,150 y L99,545,692 respectivamente), con vencimientos de 360
dias para 2019 y entre 180 y 360 dias para 2018, con tasas de interés
de 4% anual para 2019 y de 3% anual para 2018.

Certificados de Depdsito a Plazo Fijo en moneda extranjera, apertura-
dos en Banco de América Central Honduras, S.A. (BAC) por un monto
de US$3,745,000 y US$1,370,000 al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(equivalente a L92,258,075 y L33,344,156 respectivamente), con venci-
mientos entre 180 y 362 dias para 2019 y entre 180 y 360 dias para el
afio 2018, con tasas de interés entre 3.5% y 4% anual para 2019 y entre
3.5% y 3.75% para 2018.

3/ Al 31 de diciembre, los bonos corporativos se detallan a continuacion:

2019 2018

874,501,000 L 687,176,000
619,890,505 577,145,964

L 1,494,391,505 L 1,264,321,964

Moneda
Lempiras L
Délares

Bonos corporativos iv/

Total

iv/ Estos valores incluyen en su totalidad Bonos Corporativos en mone-
da nacional, aperturados en Banco Financiera Comercial Hondurefia,
S.A. por un monto de L624,221,000 y L 536,896,000 al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 respectivamente, con vencimientos entre 1,080 y 1800
dias para ambos afos, con tasas de interés entre 9% y 9.5% anual para
ambos afios.

Bonos Corporativos en moneda nacional, aperturados en Banco de
América Central Honduras, S.A. (BAC) por un monto de L250,280,000

y L150,280,000 al 31 de diciembre de 2019 y 2018, con vencimientos
entre 1,068 y 1081 dias para ambos afios, con tasas de interés entre
9.11% y 9.50 para afio 2019 y entre 8.75% y 9.06% para el afio 2018.

Bonos Corporativos en moneda extranjera, aperturados en Banco del
Pais, S.A. por un monto de US$13,461,000 y US$12,561,000 al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 (equivalentes a L331,611,735y L305,719,667
respectivamente), con vencimiento a 360 y 1,081 dias para 2019 y entre
818 y 1,081 dias para 2018, con una tasa de interés entre 4.1% y 5%
anual para el aio 2019 y del 5% anual para afio 2018.

Bonos Corporativos en moneda extranjera, aperturados en Banco Fi-
nanciera Centroamericana, S.A. por un monto de US$2,463,000 al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 (equivalentes a L60,676,005 y L59,946,464
y respectivamente), con vencimiento de 1,096 dias para ambos afios y
una tasa de interés del 5% anual para ambos afnos.

Bonos Corporativos en moneda extranjera, aperturados en Banco Fi-
nanciera Comercial Hondurefia, S.A. por un monto de US$6,874,000
al 31 de diciembre de 2019 y 2018 (equivalentes a L169,340,990 y
L167,304,911 respectivamente), con vencimiento entre 1,080 y 1800
dias para ambos afos, con una tasa de interés entre 5% y 5.25% anual
para el afio 2019 y entre 4.25% y 5.25% anual para 2018.

Bonos Corporativos en moneda extranjera, aperturados en Banco de
América Central Honduras, S.A. (BAC) por un monto de US$2,865,000
y US$1,815,000 al 31 de diciembre de 2019 y 2018 (equivalentes a
L70,579,275 y L44,174,922), con vencimiento a 1,080 dias para ambos
afios, con una tasa de interés de 5% anual para ambos afios.

4/ Al 31 de diciembre, las otras inversiones se detallan a continuacion:

2019

L 1,000,510,000
985,987,473

L 1,986,497,473

2018

L 486,776,000
768,322,214

L 1,255,098,214

Moneda

Délares
Délares

Deuda subordinada v/
Centro Civico Gubernamental vi/

Total

v/ Inversiones del Instituto en deuda subordinada en moneda extranjera,
efectuada mediante convenio con Banco del Pais, S.A. por un monto
de US$20,000,000 al 31 de diciembre de 2019 y 2018 (equivalente a
L492,700,000 y L486,776,000 respectivamente), con vencimientos en-
tre 3,591 y 3600 dias, con tasas de interés de 8% anual, la deuda sera
pagada mediante amortizaciones trimestrales en concepto de intereses,
los dias 30 de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de
cada ano, contando a partir de la fecha de suscripcién de este convenio,
y el capital sera pagado al vencimiento.

En caso de disolucién o liquidacién de Banco del Pais S.A., el pago
de la deuda subordinada relacionada en el presente convenio, gozara
de un orden de prelacién inferior respecto de los pasivos exigibles, la
obligacion podra ser utilizada para la absorcion de pérdidas en caso de
liquidacién forzosa del Banco del Pais S.A., queda establecido que el
capital como los intereses no pagados tendran un orden de prelacion
inferior a las demas obligaciones y solo participan de las pérdidas de la
entidad emisora.

La deuda subordinada constituida se otorga sin ningun tipo de garantia
especial por parte de Banco del Pais S.A., y no es beneficiaria del Fondo
de Garantias de Depdsitos (FOSEDE), en consecuencia, el Estado de
Honduras y el Fondo de Seguro de Depositos (FOSEDE) no la garanti-
zan, y por ende no se responsabilizan por la restitucion de los recursos
constituidos mediante obligaciones de esta naturaleza.

Inversiones del Instituto en deuda subordinada en moneda extranjera,
efectuada mediante convenio con Banco Financiera Comercial Hondu-
refia S.A. por un monto de US$6,000,000 al 31 de diciembre de 2019
(equivalente a L147,810,000), con vencimientos a 3600 dias, con tasas
de interés de 8% anual, la deuda sera pagada mediante amortizaciones
semestrales en concepto de intereses, los dias 15 de los meses de mar-
zo y septiembre de cada afio, contando a partir de la fecha de suscrip-
cion de este convenio, y el capital sera pagado al vencimiento.

En caso de disolucion o liquidacion de Banco Financiera Comercial Hon-
durefia S.A., el pago de la deuda subordinada relacionada en el presen-
te convenio, gozara de un orden de prelacién inferior respecto de los
pasivos exigibles, la obligaciéon podra ser utilizada para la absorciéon de
pérdidas en caso de liquidacion forzosa del Banco Financiera Comercial
Hondurefa S.A., queda establecido que el capital como los intereses no
pagados tendran un orden de prelacion inferior a las demas obligacio-
nes y solo participan de las pérdidas de la entidad emisora.

La deuda subordinada constituida se otorga sin ningun tipo de garantia
especial por parte de Banco Financiera Comercial Hondurefia S.A., y
no es beneficiaria del Fondo de Garantias de Depdsitos (FOSEDE), en
consecuencia, el Estado de Honduras y el Fondo de Seguro de Depo-
sitos (FOSEDE) no la garantizan, y por ende no se responsabilizan por
la restitucién de los recursos constituidos mediante obligaciones de esta
naturaleza.

Inversiones del Instituto en deuda subordinada en moneda nacional,
efectuada mediante convenio con Banco Financiera Centroamerica-
na, S.A. por un monto de L360,000,000 al 31 de diciembre de 2019,
con vencimientos a 3600 dias, con tasas de interés variable inicial de
10.20% (la tasa de interés sera variable indexada al indice de Precios al
Consumidor (IPC) inicialmente sera de 10.2% anual, 6% fijo mas 4.2%
IPC), la tasa de interés sera revisable de manera trimestral, la deuda
sera pagada mediante amortizaciones trimestrales en concepto de inte-
reses, los dias 30 de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre
de cada ano, contando a partir de la fecha de suscripcion de este con-
venio, y el capital sera pagado en amortizaciones del 20% anual a partir
del sexto afo.

En caso de disolucion o liquidaciéon de Banco Financiera Centroameri-
cana, S.A,, el pago de la deuda subordinada relacionada en el presente
convenio, gozara de un orden de prelacion inferior respecto de los pa-
sivos exigibles, la obligacion podra ser utilizada para la absorcion de
pérdidas en caso de liquidacion forzosa del Banco Financiera Centroa-
mericana, S.A., queda establecido que el capital como los intereses no
pagados tendran un orden de prelacion inferior a las demas obligacio-
nes y solo participan de las pérdidas de la entidad emisora.




La deuda subordinada constituida se otorga sin ningun tipo de garantia
especial por parte de Banco Financiera Centroamericana, S.A., y no es
beneficiaria del Fondo de Garantias de Depositos (FOSEDE), en con-
secuencia, el Estado de Honduras y el Fondo de Seguro de Depdsitos
(FOSEDE) no la garantizan, y por ende no se responsabilizan por la
restitucion de los recursos constituidos mediante obligaciones de esta
naturaleza.

vi/ Inversién en moneda extranjera efectuada para la construccion del
Centro Civico Gubernamental, mediante convenio con DOIH, S.A. de
C.V. por un monto de US$39,745,699 (equivalente a L985,987,473) al
31 de diciembre de 2019y US$31,348,319 (equivalente a L768,322,214)
al 31 de diciembre de 2018, con vencimientos entre 6,788 y 6,912 dias
para 2019 y 6,958 y 7,247 dias para 2018, con tasas de interés de
8.25% anual para ambos afios.

5. INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones permanentes se
detallan a continuacioén:

Porcentaje de

participacion 2019 2018

Banco de Desarrollo Rural, S.A. 11.08% L 160,000,000 L 160,000,000
1.42%/

Banco del Pais, S.A. 1.34% 48,630,790 48,260,680

Seguros Crefisa, S.A. 9.60% 24,000,000 24,000,000

Argos Honduras, S.A. de C.V. 1.58% 3,238,400 3,238,400

Total inversiones 235,869,190 235,499,080

Dividendos por realizar
Total

6. PRESTAMOS POR COBRAR

(22,800,000)
L 213,069,190

e S

(22,800,000)
L 212,699,080

==L, 077,000

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los préstamos por cobrar se detallan
a continuacion:

2019 2018
Préstamos personales L 5,164,373,617 L 5,079,725,604
Préstamos hipotecarios 1,757,504,500 1,832,149,267
Préstamos en cartera administrada 101,766,703 126,825,261
Convenios por cobrar a instituciones y
particulares 1,579,693 1,378,799

7,025,224,513 7,040,078,931
Estimacion para préstamos de dudosa
recuperacion

Valores por aplicar

Total

(594,719,208)
(1,304,393)

L 6,429,200,912

(599,585,236)
(9,185,778)

L 6,431,307,917

El movimiento de la estimacion para préstamos por cobrar se detalla a
continuacion:

2019 2018
Saldo al inicio del afio L (599,585,235) L (393,163,872)
Incremento en la reserva (294,450,197)
Disminuciones a la estimacion 4,866,027 88,028,833

Saldo al finalizar el afio

7. INTERESES POR COBRAR

L (594,719,208) L (599,585,236)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los intereses por cobrar se detallan
a continuacion:

2019 2018
Intereses sobre inversiones en el sector publico
Secretaria de Finanzas (SEFIN) L 217,745,889 L 301,527,834
Intereses sobre inversiones en el sector privado
Bancos nacionales 86,741,645 69,558,598
Total L 304,487,534 L 371,086,432

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las otras cuentas por cobrar se de-
tallan a continuacion:

2019 2018

Provision mobiliario y equipo 1/ L 120,234,314 L 118,381,826
Residencial Las Tapias I 27,681,849 27,681,849
Residencial Las Tapias II 26,265,735 26,265,735
Transferencias por valores actuariales IPM-

INJUPEMP 7,891,955
Alexander Javier Fonseca 5,277,432 5,277,432
Reingresos al sistema 6,599,463
Cobros empleados permanentes DEI Art.22 2,136,588 2,223,914
Cobros por remate de viviendas 4,895,643 2,426,961
Cuentas de ahorro 3,772 73,680,372
Otros 20,568,320 9,524,937

207,063,653 279,954,444

Estimacion para valores por cobrar remate

de viviendas (7,113,100) (7,113,100)
Total L 199,950,553 L 272,841,344

1/ Los montos contabilizados por compras de mobiliario y equipo, son
provisiones que resultan de la contabilidad presupuestaria para adqui-
siciones futuras segun las necesidades del Instituto, mismas que han
sido neteadas contra sus respectivas cuentas en el pasivo para mostrar
el efecto de las mismas sea en cuenta por cobrar o pagar segun sea el
caso (ver Nota 11).

El movimiento de la estimacién para valores por cobrar remate vivien-
das se detalla a continuacion:

2019
L (7,113,100)

2018

Saldo al inicio del afo L (7,113,100)
Incremento en la reserva

Disminuciones a la estimacion

Saldo al finalizar el afio L (7,113,100) L (7,113,100)

9. APORTACIONES POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las aportaciones por cobrar se de-
tallan a continuacion:

2019 2018

Gobierno Central

Aportaciones por cobrar Gobierno Central L 856,627,752 L 791,511,020

Préstamos por cobrar Gobierno Central 229,978,766 190,367,050
Cotizaciones individuales Gobierno Central 123,732,107 119,629,392
Instituciones Descentralizadas

Aportaciones por cobrar Entidades

Desentralizadas 192,295,713 121,618,568
Préstamos por cobrar Entidades

Descentralizadas 200,382,752 127,662,395
Cotizaciones individuales Entidades

Descentralizadas 113,358,984 72,164,351

Total L1,716,376,074 L 1,422,952,776

10. PROPIEDAD, VEHICULOS, MOBILIARIO Y EQUIPO NETO

Al 31 de diciembre de 2019, la propiedad, vehiculos, mobiliario y equipo
se detallan a continuacion:

2018 2019

Edificios L 205,117,638 L 4,171,744 L L 209,289,382
Mobiliario y equipo 37,878,956 2,493,245 (2,554,827) 37,817,374
Equipo de Computo 30,676,881 3,413,081 (5,136,284) 28,953,678
Maquinaria y Equipo 6,540,221 4,860 6,545,081
Vehiculos 16,737,846 16,737,846
Sub-total 296,951,541 10,082,930 (7,691,111) 299,343,360
Depreciacion acumulada (116,820,861) (13,969,437) 3,611,794 (127,178,504)

Total L 180,130,680 L (3,886,507) L (4,079,317) L 172,164,856

Al 31 de diciembre de 2018, la propiedad, vehiculos, mobiliario y equipo
se detallan a continuacion:

2017 |_Adiciones | __Bajas___| 2018 ]

Edificios L 205,117,638 L 205,117,638
Mobiliario y equipo 38,141,496 L 783,183 L (1,045,724) 37,878,956
Equipo de Computo 28,691,816 2,278,834 (293,769) 30,676,881
Maquinaria y Equipo 6,540,221 6,540,221
Vehiculos 16,737,846 16,737,846
Sub-total 295,229,017 3,062,017 (1,339,493) 296,951,541

Depreciacién acumulada (105,848,961)

L_ 189,380,056 L (7,909,883) L (1,339,493) L 180,130,680

(10,971,900) (116,820,861)

Total

11. CONSTRUCCIONES EN PROCESO

Al 31 de diciembre de 2019, las Construcciones en Proceso se detallan
a continuacion:

2018 | Adiciones | __Bajas___| 2019 ]

Construcciones en procesol\ 279,166,391 279,166,391
Terrenos 155,991,235 (12,875) 155,978,360
Proyectos habitacionales 15,603,431 15,603,431
Sub-total 450,761,057 (12,875) 450,748,182

Reserva para contingencias
patrimoniales 1\
Reserva para terreno uso futuro

Total

(308,251,590)
(20,025,225)

L 122,484,242 L _ L (12,875)

(308,251,590)
(20,025,225)

L 122,471,367

Al 31 de diciembre de 2018, las Construcciones en Proceso se detallan
a continuacion:

2017 |_Adiciones | ___Bajas ___| 2018 ]

Construcciones en procesol\ 280,999,951 689,930 (2,523,491) 279,166,391
Terrenos 155,991,235 155,991,235
Proyectos habitacionales 15,121,591 710,731 (228,891) 15,603,431
Sub-total 452,112,777 1,400,661 (2,752,382) 450,761,057
Reserva para contingencias

patrimoniales 1\ (323,420,434) 15,168,844 (308,251,590)

Reserva para terreno uso futuro
Total

(20,025,225) (20,025,225)




1\ Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, dentro de las Construcciones en
proceso se incluyen los siguientes proyectos: Altos de las Tapias por
un monto de L147,776,350, Residencial las Tapias | por un monto de
L63,388,913, y Residencial las Tapias Il por un monto de L63,321,145.

12. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar se detallan
a continuacion:

2019 2018

Provisiones de construccidén en proceso 1/ L 11,726,075 L 18,386,272
Retirados de oficio 138,456,225 160,879,778
Décimo cuarto mes jubilados 132,454,583 99,623,111
Valores pendientes al IPM 2/ 85,000,000
Valores a reintegrar a instituciones 31,163,820 167,298,921
Provision 30% de intereses por

consolidacién de deuda 31,451,455 45,814,689
Retenciones indebidas 63,353,325 54,633,618
Valores por pagar 30,032,769 34,005,714
Indemnizaciones por pagar 25,294,234 23,703,104
Planillas por aplicar 4,070,161 3,949,118
Otras cuentas por pagar - varias 15,362,407 19,896,600

Total L 4 4 L 713,1 2

1/ Los valores de construcciones en proceso contabilizadas en el pasivo,
corresponden a montos que se encuentran en disputa por demandas
relacionadas con la construccion del complejo habitacional de Ciudad
Mateo, mismas que a la fecha no se han completado sus respectivos
juicios, como se explica en la Nota 19 a los estados financieros.

2/ El Instituto, ha transferido los valores actuariales acumulados de los
Policias y Miembros del Cuerpo de Bomberos que se encontraban en
calidad de participantes del Instituto. El Instituto reviso la nota actuarial
para la transferencia de valores, resumiéndose lo siguiente:

El Instituto ha transferido al Instituto de Prevision Militar (IPM)
L1,455,388,363 de un total de L1,540,388,363 del monto de transferen-
cia estimada, de acuerdo a lo establecido en los calculos del Instituto de
Prevision Militar (IPM), siendo el saldo remanente de dicha estimacion
para ajustes por aplicar de L85,000,000, valor pagado mediante cheque
de caja No. 01883690 a nombre del Instituto de Prevision Militar (IPM)
por la cantidad de L86,635,151.42.

13. INGRESOS FINANCIEROS Y DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos financieros y de inver-
sion se detallan de la manera siguiente:

2019 2018
Intereses sobre bonos sector publico L 1,489,560,140 L 1,314,431,091
Intereses sobre préstamos personales 884,545,147 853,764,626
Intereses sobre inversiones sector privado 684,266,536 592,242,973
Intereses sobre préstamos hipotecarios 210,667,309 223,037,939
Intereses sobre cuentas de ahorro 33,533,965 29,408,725
Intereses moratorios institucionales 5,276,963 5,148,142
Descuentos realizados 4,023,249 25,274,304
Ingresos por diferencial cambiario 40,502,089 100,171,138
Otros 58,940,553 45,051,854
Dividendos por acciones 24,931,052 18,793,812

Total

L 3,436,247,003

14. GASTOS POR PENSIONES Y JUBILACIONES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos por pensiones y jubila-

ciones se detallan a continuacion:

Pensiones por jubilaciones
Pensiones por invalidez

2019

L 3,037,168,431
247,889,977

L 3,207,324,604

2018

L 2,596,950,267
234,176,928

Beneficio por muerte en servicio activo 337,243 795,464
Revalorizacion de jubilaciones y pensiones 3,168,426 29,638,492
Asistencias médicas jubilados y pensionados 323,292,660 284,388,444
Jubilaciones transferidas 185,493,252 143,362,246
Retiro de aportaciones 82,123,488 95,347,838
Décimo cuarto mes jubilados 269,643,356 203,618,212
Décimo cuarto mes pensionados 21,388,017 9,555,722
Décimo tercer mes jubilados y pensionados 270,649,816 244,139,315
Gastos funebres jubilados y pensionados 30,465,424 29,844,616
Jornada de la tercera edad 369,078 847,326
Transferencias a organismos internacionales 277,525 355,992
Devolucién aportaciones indebidas 3,128,513 342,436
Total L4,47 2 L 7 2

15. GASTOS DE FUNCIONAMIENTO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos de funcionamiento se
detallan a continuacion:

2019 2018
Sueldos y salarios L 143,617,398 L 126,311,678
Indemnizaciones y derechos laborales 76,680,296 10,000,000
Gastos por amortizacion 40,663,219 4,816,308
Servicios legales y de consultoria 36,551,902 33,907,748
Servicios de aseo y vigilancia 26,220,981 21,771,484
Aportaciones patronales 23,769,577 20,667,932
Complementos 17,801,858 11,843,371
Aguinaldo 14,322,210 11,220,632
Decimo cuanto mes de salario 14,247,576 10,967,348
Gastos por depreciacién 9,242,848 12,072,906
Servicios publicos 7,414,417 6,324,135
Comisiones y gastos bancarios 4,924,283 6,147,600
Publicidad y propaganda 3,665,112 4,290,188
Gastos de Mantenimiento 2,006,084 2,351,823
Servicios de capacitacién 1,928,536 636,117
Primas y gastos de seguro 1,907,822 1,847,736
Viaticos y gastos de viaje 1,810,044 1,676,626
Articulos de papel, cartén y de oficina 1,427,008 1,030,719
Gastos de alquiler 1,347,911 1,032,024
Servicios de internet y conectividad 899,953 1,139,500
Alimentos y bebidas para personas 723,548 919,316
Combustibles y lubricantes 591,212 613,998
Horas extras 279,180 894,404
Derechos y tasas 138,574 131,796
Otros gastos 2,218,601 2,621,368
Total L 434,400,151 L 295,236,757

16. PARTES RELACIONADAS

El Instituto considera como partes relacionadas a aquellas personas
naturales o juridicas, o grupo de ellas, que guarden relacién con el Ins-
tituto, las cuales estan dadas en condiciones iguales a cualquier cliente
del mismo.

Las transacciones mas importantes con partes relacionadas pertene-
cientes al Instituto, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 y
2018, se detallan a continuacion:

2019 2018
Activo:
Disponibilidades:
Banco Central de Honduras L 33,488,775 L 19,742,824
Banco Nacional de Desarrollo Agricola L 367,409 L 367,409
Inversiones en valores:
Banco Central de Honduras L 442
Secretaria de Finanzas (SEFIN) L 16,326,584,718 L 15,303,480,579
Desarrolladora y Operadora de

Infraestructura de Honduras S.A. de C.V.

DOIH (Centro Civico Gubernamental) L 985,987,473 L 768,322,214

2019 2018

Intereses por cobrar:
Banco Nacional de Desarrollo Agricola
Secretaria de Finanzas (SEFIN)

Aportaciones por cobrar:
Gobierno Central

Instituciones descentralizadas

L217,745,889 L 301,527,834

L1,210,338,625 L 1,101,507,462
L 506,037,449 L 321,445,314

Pasivos:

Valores a reintegrar a instituciones:
Sector Gubernamental y Entidades
Descentralizadas

Descuentos por realizar:

L 31,163,820 L 167,298,921

Secretaria de Finanzas (SEFIN) L 3,108,22 L 6,351,237
Ingresos:

Aportaciones patronales

Sector Gubernamental L937,7 7 L 131,651
Entidades descentralizadas L1,2 794 L1,109,745,474

Intereses recibidos
Bonos del estado

Descuentos realizados

L 1,489,560,140 L1,314,431,091

Banco Central de Honduras L 3,100,938 L 24 47
Secretaria de Finanzas (SEFIN) L 922,311 L 1,217,957

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y RIESGOS

Los instrumentos financieros que se incluyen en el estado de situacion
financiera son: efectivo, préstamos por cobrar, activos financieros nego-
ciables, inversiones en acciones, aportaciones por cobrar y las cuentas
por pagar, estan sujetos al riesgo de crédito, liquidez y riesgo de precio
(tasa de interés y moneda).

Riesgo de Crédito

El Instituto esta expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo que con-
lleva que una de las partes de un instrumento financiero incumpla sus



obligaciones y ocasione que la otra parte incurra en pérdidas financie-
ras. Los activos que potencialmente exponen al Instituto a concentra-
ciones de riesgo de crédito, consisten principalmente en los depdsitos
en bancos nacionales y los préstamos e intereses por cobrar.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Instituto encuentre dificul-
tades al obtener los fondos con los cuales debe cumplir compromisos
asociados a los instrumentos financieros. Este puede ser el resultado
de la incapacidad para vender un activo rapidamente y obtener del
mismo un importe cercano a su valor razonable.

Riesgo de Tasa de Interés

El Instituto esta expuesto a los efectos de los cambios en las tasas de
interés prevalecientes en el mercado, en su situacion financiera y flujos
de efectivo. El Instituto esta expuesto al riesgo de tasa de interés como
resultado de no controlar los margenes que deben existir entre sus
activos, pasivos e instrumentos financieros fuera del balance general.

2019 2018 2019 2018
Activos Financieros:
Instrumentos financieros
Préstamos por cobrar

4% - 11.14%
11% - 25%

4% - 12.25%
10.5% - 25%

3.5% - 8.25% 2.8% - 8.25%

Riesgo Operacional

Es el riesgo de pérdida directa o indirecta resultante de procesos, per-
sonas y sistemas internos inadecuados o fallidos o de hechos exter-
nos.

Riesgo Monetario en Moneda Extranjera

Los activos monetarios incluyen saldos en moneda extranjera, délares
estadounidenses, los cuales estan sujetos al riesgo de fluctuacién en
la tasa de cambio del dolar respecto al lempira; el Instituto al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, mantiene un balance entre los saldos de
activos en moneda extranjera el cual se detalla a continuacion:

2019 2018
Efectivo en bancos nacionales L 28,554,844 L 15,697,887
Depositos en bancos nacionales 1,247,230,634 1,255,166,519
Intereses por cobrar sobre inversiones 48,149,509 44,449,093

Total activo
Posiciéon neta

L 1,323,934,987
L 1,323,934,987

L 1,315,313,499
L 1,315,313,499

Riesgo Legal

Es el riesgo que los contratos estén documentados incorrectamente o
no sean exigibles legalmente en la jurisdiccion en la cual los contratos
han de ser exigidos o donde las contrapartes operan. Esto puede incluir
el riesgo que los activos pierdan valor o que los pasivos se incremen-
ten debido a asesoria legal o documentacion inadecuada o incorrecta.
Adicionalmente, las leyes existentes, pueden fallar al resolver asuntos
legales que involucran al Instituto; una demanda que involucra al Ins-
tituto puede tener implicaciones mayores para el negocio financiero e
implicarle costos al Instituto y al resto del sistema de pensiones publi-
cos; y las leyes que afectan a los Institutos de Prevision u otras entida-
des comerciales pueden cambiar. Los fondos de pensién son suscep-
tibles, particularmente a los riesgos legales cuando formalizan nuevas
clases de transacciones y cuando el derecho legal de una contraparte
para formalizar una transaccion no esta establecido.

Riesgo Reputacional

Es el riesgo de pérdida de negocio por la opinidén publica negativa y
dafio consecuente en la reputacién del Instituto que se origina por fa-
llas en la gestion apropiada de algunos de los riesgos citados anterior-
mente, o del involucramiento en actividades impropias o ilegales por el
Instituto o su administracion tales como lavado de dinero o la intencién
de ocultar pérdidas.

18. VALUACIONES ACTUARIALES
Valuacion actuarial al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue realizada una valuacion actua-

rial por parte de la Divisién de Actuaria del Instituto, con el fin de definir,
analizar y tomar accién sobre las medidas necesarias para eliminar el
déficit que representa un peligro para la estabilidad de las obligacio-
nes adquiridas con los cotizantes actuales y potenciales. La evaluacion
comprendio un analisis de la base de datos y tendencias demograficas
de los pensionados actuales, de los participantes activos con derecho
a jubilacion, aspectos financieros y calculos actuariales. El estudio ac-
tuarial realizado incluye los siguientes aspectos:

Estructura de beneficios.

* Andlisis de la base de datos y tendencias demograficas.
 Distribucion de salarios de los activos.

» Rentabilidad del activo.

 Distribucion de las inversiones.

* Financiamiento del sistema.

» Datos y metodologia.

» Supuestos de valuacion.

Resultados de la valuacion actuarial.

El calculo actuarial fue realizado considerando la incidencia histérica
de los casos de jubilados y pensionados, asi como las tendencias de
desarrollo econémico del Instituto y sus recursos. Entre los supuestos
de valuacion actuarial considerados en el estudio realizado se encuen-
tran:

» Tasa de interés generada por las inversiones

» Tasas de revalorizacion de las pensiones

» Tasa de interés aplicable sobre aportes individuales
» Tasa de interés técnica

» Porcentaje de gastos administrativos

» Porcentaje de aportacion total

» Edad esperada de retiro

» Esperanza de vida

a. Poblaciones Actuales - En el momento del estudio actuarial, las
caracteristicas generales de la poblacion de afiliados del Instituto,
se presentaban como se detalla a continuacion: (Datos al 31 de
diciembre de 2019 y 2018).

Namero de Promedio mensual
Edad promedio sueldos activos /

- S .
pensiones
2019 [ 2018 2019 [ 2018 | 2019 [ _ 2018 |

Participantes activos 51,082 48,942 30 afios 31 afios L 23,947.35 L21,131.27
Pensionados por jubilacion 16,795 15,579 70 afios 70 afios 15,138.18 14,124.37
Pensionados por invalidez 1,384 1,395 14,429.42 13,725.70

b. Estructura de Beneficios y Requisitos - La evaluacion actua-
rial fue basada en el perfil de beneficios y requisitos vigentes en los
reglamentos y la Ley del Instituto, asi como los dispuestos por el
Estado de Honduras (Nota 2lI).

c. Reservas para Pensiones Otorgadas - El Instituto ha creado
Sus reservas para pensiones por jubilaciones y pensiones por in-
validez otorgadas, las cuales representan el pago de ciento veinte
(120) anualidades de acuerdo a lo establecido en la Ley del Insti-
tuto. Los casos por jubilaciones son aprobados en sesion de Di-
rectorio y los valores aprobados son trasladados a las cuentas de
reservas por beneficios otorgados.

d. Balance Actuarial — El balance actuarial del Instituto al 31
de diciembre de 2019 y 2018, presenta un déficit de L44,957 y L
44,591 millones respectivamente, derivado de L107,406 y L103,590
millones correspondientes al valor presente de las obligaciones
concedidas y por conceder a los cotizantes para los anos antes
mencionados. El déficit indicado considera el valor presente de las
aportaciones futuras y las reservas patrimoniales disponibles para
hacer frente a sus obligaciones. A continuacion, se presenta el ba-
lance actuarial:



Balance Actuarial al 31 de diciembre del 2019 y 2018
Expresado en millones de lempiras

Activo actuarial

VPA Aportaciones futuras L 30,148 L 28,511
Reservas patrimoniales contables 35,316 33,339
Ajuste a reservas por pérdida en proyectos

Ajustes por revalorizacion de terrenos

Ajustes por revalorizacion de edificios

Reservas patrimoniales 35,316 33,339
Total activo actuarial L 65464 L 61,850
Pasivo actuarial

VPA Contingentes de las obligaciones concedidas

Por jubilacién (12 pagos, 13er y 14to mes) L 24,900 L 23,136
Por invalidez (12 pagos, 13er y 14to mes) 4,150 2,374
Por convenio Instituto Hondurefio de Seguridad Social 3,050 2,679
Por Transferencias de beneficios 55 77
Por Pensiones por Sobrevivencia 446 362

32,602 28,628
VPA Contingentes de las obligaciones por conceder

Por jubilacion a afiliados activos (12 pagos, 13er y 14to mes)
Por jubilacién a afiliados inactivos (12 pagos, 13er y 14to mes)
Por invalidez (12 pagos, 13er y 14to mes)

Por convenio Instituto Hondurefio de Seguridad Social 5,376
Por beneficios por sobrevivencia 5,384
Por separaciéon 550 422
Por beneficios para participantes activos nuevos 9,031 5,770
Por gastos funebres 1,709 1,751

74,804 74,962
VPA por gastos de administracion del sistema 3,015 2,851
Total pasivo actuarial L 110,421 L 106,441
L (44,957) L (44,591)

38,545
6,424
13,503
5,042

42,082
5,058
9,119

Déficit actuarial

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Division de Actuaria y Estadistica
del Instituto, elaboré de conformidad a lo establecido en el articulo 25,
39y 117 de su Ley Organica, un estudio actuarial al Instituto, con el fin
de analizar y recomendar las correcciones necesarias para eliminar el
déficit determinado en dicho estudio, el cual, a esas fechas asciende a
L44,957 y L 44,591 millones respectivamente.

El déficit actuarial determinado en el mencionado estudio, ha surgido a
raiz de diversas situaciones entre las cuales cabe mencionar:

» Con la entrada en vigencia de la nueva Ley a partir del 13 de mayo
de 2014 se incrementaron los beneficios, hasta alcanzar un total de
veinte (20) beneficios otorgados de manera retroactiva para todos
los participantes del sistema, sin que el costo actuarial por tal amplia-
cion fuera asumido por el Estado.

* El impacto financiero del convenio suscrito en julio de 2001 con el
Instituto Hondurefio de Seguridad Social para la incorporacion de
los pensionados del INJUPEMP al plan de asistencia médico — hos-
pitalaria del IHSS, por medio del pago mensual del 14% del monto
de cada beneficio de pensién correspondiente distribuido asi: 3.5% a
cargo del participante pensionado y 10.5% a cargo del Instituto.

 Revalorizaciones de pensiones realizadas de forma anual.

19. PLANES DE LA ADMINISTRACION PARA HACER FRENTE AL
DEFICIT ACTUARIAL

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y como se indica en la Nota 18
a los estados financieros, el Instituto ha presentado en sus estudios
actuariales, déficit en sus reservas patrimoniales para cubrir sus obli-
gaciones relacionadas con los beneficios futuros adquiridos en con-
cepto de jubilaciones y pensiones.

Para ello, la administracion se encuentra desarrollando planes de
adecuacion para revertir el déficit actuarial con el que cuenta ac-
tualmente, en tal sentido, la administracién ha previsto de manera
estimada una nueva estructura de beneficios, la cual se sufragaria
con la tasa de contribucion (aporte patronal + cotizacion individual)
gradual al Sistema, de 14.5% para 2019 y 2018 para aportaciones
patronales y 8% para 2019 y 7.5% para el 2018 para cotizaciones
personales, calculados sobre los doce (12) sueldos ordinarios men-
suales que recibe el participante activo durante el afio. De conformi-
dad con la Ley, ambos porcentajes llegaran a 14.5% de aportacién
patronal a partir de 2018 y 9.5% de cotizacién individual a partir de
2025, para una cuota de contribucion mensual de 24% de 2025 en
adelante; similar a la tasa de contribucion mensual de otros Institu-
tos de previsién publicos del pais, de 24.5%, con los porcentajes de
aportacion y cotizacion establecidos en quince por ciento (15%) y
nueve puntos cinco por ciento (9.5%), respectivamente.

Ante el panorama descrito, los distintos Comités de Gestion del Ins-
tituto, conscientes de la situacion actuarial del Instituto, le dan se-
guimiento y monitoreo continuo al otorgamiento de los beneficios
estipulados en la Ley y a la captacién e inversion de los recursos,
buscando y promoviendo las modificaciones necesarias para lograr
que el sistema se mantenga en el largo plazo bajo un sano esquema
de financiamiento, por lo que se continua desarrollando planes y es-
trategias para eliminar el déficit actuarial.

Dentro de las funciones de la Comision Nacional de Bancos y Segu-
ros, se encuentra establecido el monitoreo de la implementacion de
los planes antes descritos, por lo que dicho Ente velara por el cumpli-
miento de los planes establecidos por la Administracion para revertir
en su totalidad el déficit actuarial acumulado al 31 de diciembre de
2019y 2018.

20. CONTINGENCIAS

* Al 31 de diciembre existe demanda del Instituto de Previsién Militar
(IPM) contra el Instituto Nacional de Jubilaciones y Pensiones de los
Empleados y Funcionarios Del Poder Ejecutivo (INJUPEMP), en ju-
nio del 2019, se solicité via reclamacion judicial, Demanda Ordinaria
de Pago, por la cantidad de L207 millones aproximadamente, Siendo
la cantidad inicial por L86 millones, sumando a este dato un interés
definido en el articulo 76 de la Ley de IPM, hasta llegar al monto
de L207 millones el Instituto procedié a consignar en el juzgado la
cantidad de L86 millones, el Instituto esta a la espera de una resolu-
cion, y respecto a la demanda ordinaria esta dentro de un plazo de
la contestacion. El Instituto estima una probabilidad del 50% que el
resultado pueda ser positivo, sin embargo, depende de una senten-
cia judicial en la que es el juez efectué el analisis correspondiente.

* EI 5 de noviembre de 1992, mediante la suscripcidon de Instrumento
No. 185, el Instituto celebré contrato de construccion con la empresa
mercantil “Consorcio Hogares-SOVIPE, S.A”, con fines de inversion.
El contratista se compromete a construir para el Instituto el Proyec-
to Habitacional denominado Altos de las Tapias consistente en 690
viviendas. Todas las obras de este contrato deberian estar completa-
mente construidas y terminadas a satisfaccion del Instituto y listas las
viviendas para ser ocupadas dentro de un plazo de 24 meses calen-
dario, contado a partir de la fecha oficial de inicio de la obra.

El Instituto pagara a el Contratista por el proyecto habitacional objeto
de este contrato la cantidad de L71,259,000. Sentencia de la Corte
Suprema de Justicia: La Corte Suprema de Justicia en fecha 14 de
enero del 2008, fallo lo siguiente:

1) Declarar procedente la accion incoada por no ser conforme a dere-
cho el acto administrativo impugnado manifestado en la resolucion
del 25 de febrero de 1998 emitido por la Junta Directiva del Instituto
y en consecuencia lo anula totalmente.

2) Se reconocera a las Sociedades Hogares de Honduras, S.A., y Ho-
gares Sovipe, S.A., la situacion juridica individualizada por el incum-
plimiento del Instituto en recepcionar las obras, frente a la imposibili-
dad del Contratista de entregar el proyecto bajo la modalidad “Llave
en Mano” a causa de fuerza mayor por haberlo sustituido como deu-
dor en la construccién de la fase final del sistema de evacuacién de
aguas negras, con adopcioén de las medidas necesarias para el pleno
restablecimiento de las mismas, consistente en el pago de la siguien-
te suma L49,676,543.95

El 9 de noviembre de 1992, mediante la suscripcion de Instrumento
No. 227, el Instituto celebré contrato de construccién con la empresa
Contratistas y Asociados, S.A de C.V, con fines de inversion. El con-
tratista se compromete a construir para el Instituto el Proyecto Habita-
cional Las Tapias consistente en 2,000 viviendas. Todas las obras de
este contrato deberan estar completamente construidas y terminadas
a satisfaccion del

Instituto y listas las viviendas para ser ocupadas dentro de un plazo de
24 meses

calendario, contado a partir de la fecha oficial de inicio de la obra.



El Instituto pagaria a el Contratista por el proyecto habitacional objeto
de este contrato la cantidad de L82,179,578.

En el Proyecto Habitacional Tapias |, derivado del incumplimiento ha-
bido por parte de la Sociedad Contratistas y Asociados, S.Ade C.V, en
cuanto a ejecutar la obra, ya que el contratista suspendié unilateral-
mente la ejecucién del Proyecto a partir del pago de la ultima estima-
cion, que presentd el 13 de septiembre de 1995, el Instituto inicio los
procedimientos establecidos en nuestra legislacion a fin de decretar la
resolucion contractual por causas imputables al Contratista.

El Instituto en apego a derecho procedié a dar inicio a la fase de li-
quidacion contractual determinando que al 31 de diciembre de 2009
la ahora demandada derivado del incumplimiento de sus obligaciones
contractuales y tomando en consideracion los términos calculados por
la Division Financiera del Instituto, mismos que a su vez fueron revi-
sados por todos los miembros de la Comision de Liquidacion y por el
Tribunal Superior de Cuentas, concluyeron en recomendar los términos
de la liquidacion del Proyecto y totalizaron los dafios y perjuicios cau-
sados una vez debitados los créditos que tiene el demandado la suma
de L870,202,820.58., a la cual debera sumarsele las cantidades que
resulten en concepto de Lucro Cesante hasta la cancelacion total de lo
adeudado y que resultan de los intereses dejados de percibir por el
Instituto en base a los intereses pagados al Instituto por la inversion de
sus fondos.

El 10 de diciembre de 1992, el Instituto celebrd contrato de construc-
cion con Consorcio Centroamericano de Construccion, con fines de in-
version. El contratista se compromete a construir para el Instituto el
Proyecto Habitacional Las Tapias bajo la modalidad llave en mano que
consiste en 2,200 viviendas. Todas las obras de este contrato deberan
estar completamente construidas y terminadas a satisfacciéon del Ins-
tituto y listas las viviendas para ser ocupadas dentro de un plazo de
24 meses calendario, contado a partir de la fecha oficial de inicio de la
obra.

El Instituto pagaria a el Contratista por el proyecto habitacional objeto
de este contrato la cantidad de L90,397,536.

En el Proyecto Habitacional Tapias Il, derivado del incumplimiento ha-
bido por parte de la Sociedad Consorcio Centroamericano de Cons-
truccion, en cuanto a ejecutar la obra, ya que el contratista suspendié
unilateralmente la ejecucién del Proyecto a partir del 13 de septiembre
de 1995, el Instituto inici6 los procedimientos establecidos en nuestra
legislacion a fin de decretar la resolucion contractual por causas impu-
tables al Contratista, misma que es firme y mediante la cual se deter-
mina la necesidad de que el ahora demandado resarza a el Instituto de
los dafios y perjuicios causados y de los cuales es responsable segun
se establecid en el contrato respectivo. El Instituto en apego a derecho
procedio a dar inicio a la fase de liquidacién contractual determinando
que al 31 de diciembre de 2009 la ahora demandada derivado del in-
cumplimiento de sus obligaciones contractuales y tomando en conside-
racion los términos calculados por la Divisiéon Financiera del Instituto,
mismos que a su vez fueron revisados por todos los miembros de la
Comisién de Liquidacion y por el Tribunal Superior de Cuentas, conclu-
yeron en recomendar los términos de la liquidacién del Proyecto y tota-
lizaron los dafios y perjuicios causados una vez debitados los créditos
que tiene el demandado la suma de L819,818,651.02, a la cual debera
sumarsele las cantidades que resulten en concepto de Lucro Cesante
hasta la cancelacion total de lo adeudado y que resultan de los intere-
ses dejados de percibir por el Instituto con base en los intereses paga-
dos al Instituto por la inversion de sus fondos.

21. DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES EMITIDAS
POR LA COMISION NACIONAL DE BANCOS Y SEGUROS Y LAS
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuacion, se describen las diferencias entre las bases de con-
tabilidad adoptadas por El Instituto y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

a. Instrumentos financieros - Las NIIF, permiten que, en el recono-
cimiento inicial, se designe un activo financiero de forma irrevocable
como medido a valor razonable con cambios en resultados si hacién-

dolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de medi-
cion o reconocimiento (algunas veces denominada asimetria conta-
ble) que surgiria en otro caso de la medicion de los activos o pasivos
o del reconocimiento de las ganancias o pérdidas de los mismos so-
bre bases diferentes. Si tal condicion no fuese aplicable, requiere que
los activos financieros se clasifiquen segun se midan posteriormente
a costo amortizado o al valor razonable con cambios en resultados u
otros resultados integrales sobre la base del:

i. Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos finan-
cieros y

ii. Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del ac-
tivo financiero.

Una entidad clasificara todos los pasivos financieros como medidos
posteriormente al costo amortizado utilizando el método del interés
efectivo, excepto por: i) los pasivos financieros que se contabilicen al
valor razonable con cambios en resultados, ii) los pasivos financieros
que surjan por una transferencia de activos financieros que no cum-
pla con los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen
utilizando el enfoque de la implicacién continuada, iii) los contratos de
garantia financiera , iv) compromisos de concesién de un préstamo
a una tasa de interés inferior a la de mercado.

Se registra deterioro en caso de que exista evidencia de que el valor se
ha visto deteriorado, el Instituto no registra una estimacion para los ins-
trumentos financieros, ya que, de acuerdo con las normas de la CNBS,
aun no existe obligatoriedad para el registro del deterioro.

b. Reserva para Préstamos descuentos e Intereses de Dudoso Cobro
- El Instituto calcula su reserva para préstamos incobrables conforme
a las disposiciones emitidas por la Comision Nacional de Bancos y
Seguros de acuerdo con algunas premisas mencionadas en la Nota
3. De acuerdo con NIIF 9 se establece un modelo de pérdidas espe-
raras modelo de tres etapas para reconocer las pérdidas crediticias
esperadas (“PCE”) basandose en cambios en la calidad del crédito
desde su reconocimiento inicial.

Etapa 1 incluye instrumentos financieros que no han tenido un au-
mento en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial o que
tienen un bajo riesgo crediticio en la fecha de andlisis. Para estos
activos, se reconocen las pérdidas crediticias esperadas a 12 meses
(“PCE12m”).

La Etapa 2 incluye los instrumentos financieros que han tenido un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento
inicial (a menos que tengan un bajo riesgo de crédito en la fecha de
presentacion) pero que no tengan Evidencia Objetiva de Deterioro
(“EOD”). Para estos activos, la pérdida crediticia esperada por toda
la vida (“PCEV”). La PCEV son las pérdidas crediticias esperadas
que resultan de todos los posibles eventos de crédito durante la vida
esperada del instrumento financiero. Las PCE son las pérdidas cre-
diticias promedio ponderadas por la probabilidad de incumplimiento
(PD) como el factor de peso.

Etapa 3 incluye los activos financieros que tienen EOD en la fecha de
presentacion. Para estos activos, la PCEV se reconoce y los ingresos
por intereses se calculan sobre el valor neto en libros (es decir, neto
de la provision de crédito).

. Comisiones recibidas por nuevos préstamos o costos relacionados
- Las comisiones recibidas y los costos en los que se incurre para
generar préstamos son contabilizados en una base de caja de acuer-
do a la Comision, de acuerdo a las NIIF deben tratarse como un com-
ponente de la remuneracion agregada o costo del préstamo.

d. Flujos de efectivo - Los flujos de efectivo por préstamos son presen-
tados por el Instituto como actividades de inversion, la NIC 7 Estado
de Flujos de Efectivo, requiere que estos flujos se presenten como
actividad de operacion.

e. Reconocimiento y contabilizacion del déficit o superavit de be-
neficios postempleo — Las Normas Internacionales de Informacion




Financiera en sus pronunciamientos NIC 19 y NIC 26, determinan que
la contabilizacion, por parte de la entidad, de los planes de beneficios
definidos supone los siguientes pasos:

a) Determinar el déficit o superavit. Esto implica:

i. Utilizar técnicas actuariales, el método de la unidad de crédito
proyectada para hacer una estimacion fiable del costo final para
la entidad del beneficio que los empleados tienen acumulado (de-
vengado) a cambio de sus servicios en los periodos presentes
y anteriores. Esto requiere que una entidad determine la cuan-
tia de los beneficios que resultan atribuibles al periodo presente
y a los anteriores, y que realice las estimaciones (suposiciones
actuariales) respecto a las variables demograficas (tales como
rotacion de los empleados y mortalidad) y financieras (tales como
incrementos futuros en los salarios y en los costos de asistencia
médica) que influyen en el costo de los beneficios.

ii. Descontar ese beneficio para determinar el valor presente de
la obligacion por beneficios definidos y el costo de los servicios
presentes.

iii. Deducir el valor razonable de los activos del plan del valor pre-
sente de la obligacién por beneficios definidos.

b) Determinar el importe del pasivo (activo) por beneficios definidos
neto como el importe del déficit o superavit en (a), ajustado por los
efectos de limitar un activo por beneficios definidos neto a un techo
del activo.

c) Determinar los importes a reconocer en el resultado del periodo:

i. El costo del servicio presente;

ii. Cualquier costo por servicios pasados y la ganancia o pérdida en
el momento de la liquidacion.

ii. El interés neto sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos
neto;

d) Determinar las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios
definidos neto a reconocer en otro resultado integral, que compren-
de:

i. Las ganancias y pérdidas actuariales;

ii. El rendimiento de los activos del plan, excluyendo los importes
incluidos en el interés neto sobre el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto; y

iii. Los cambios en el efecto del techo del activo, excluyendo los
importes incluidos en el interés neto sobre el pasivo (activo) por
beneficios definidos neto.

f. Importe depreciable de los activos fijos — El Instituto determina el
importe depreciable de sus activos fijos después de deducir el 1% de
su costo como valor residual. Las Normas Internacionales de Informa-
cion Financiera establecen que el importe depreciable de un activo
se determina después de deducir su valor residual, pero establece
que este valor residual es el importe estimado que la entidad podria
obtener actualmente por desapropiarse del activo, después de deducir
los costos estimados por tal desapropiacion, si el activo, ya hubiera al-
canzado la antigiiedad y las demas condiciones esperadas al término
de su vida util.

g. Deterioro de activos fijos — De acuerdo a las Normas Internaciona-
les de Informacién Financiera al cierre de cada ejercicio, se debe ana-
lizar si existen indicios de deterioro en activos fijos. Ejemplos: caida
del valor de mercado, cambios en el entorno (tecnoldgicos, mercado,
econdémicos, legales), obsolescencia o dafios fisicos, cambios en el
uso (restructuraciones, enajenaciones, etc.), menor rendimiento eco-
némico del esperado. El Instituto no realiza un analisis de posibles
indicios de deterioro. No obstante, la mayor parte de sus activos fijos
son bienes destinados a la administracion del negocio, dado su tipo de
industria. En consecuencia, el valor en uso estara relacionado con los
ingresos y egresos esperados en el negocio.

h. Reconocimiento y amortizaciéon de bienes recibidos en pago de
préstamos (activos eventuales) — La NIIF 5 requiere que los activos
disponibles para la venta, se reconozcan por su valor razonable me-
nos los costos de desapropiacion, el Instituto aplica el requerimiento
de la Comisién, que establece un mecanismo para la medicion inicial
y un periodo de gracias de 2 afios para amortizar el bien, en caso de
que no sea vendido oportunamente.

i. Revelaciones - Las Normas Internacionales de Informacién Financie-

ra requieren un mayor nivel de revelacion en las notas a los estados
financieros, especialmente en lo que corresponde a los estados finan-
cieros (ejemplo, politicas de manejo de riesgo, valor razonable de los
instrumentos financieros, exposicion a varias modalidades de riesgo,
crédito, remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia
y direccion y otros). Las revelaciones insuficientes limitan la capacidad
de los inversionistas y otros usuarios de los estados financieros a in-
terpretar de manera apropiada los estados financieros y, consiguiente-
mente, a tomar decisiones adecuadamente informadas

j. Devengamiento de intereses — El instituto reconoce los intereses a

medida que se devengan, aplicando el método lineal de devengamien-
to. Las NIIF contemplan:

 El criterio definido en las secciones anteriores referido a la “tasa de

intereses efectiva” es aplicable también al devengo de intereses.

« El criterio de la tasa de interés efectiva requiere que los intereses, tanto

ganados como pagados, sean reconocidos por el método exponencial
de devengamiento.

k. Cambios en politicas contables y correccion de errores - El Ma-

nual de Contabilidad y practicas contables para las Instituciones regu-
ladas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de Honduras,
contempla una cuenta en la que se registraran aquellos productos
calculados o cobrados en exceso que correspondan a un ejercicio ya
cerrado, o gastos que no se hayan afectado en su oportunidad. Las
Normas Internacionales de Informacién Financiera contemplan siem-
pre que sea practicable, el Instituto corregira los errores materiales
de periodos anteriores, de forma retroactiva, en los primeros estados
financieros formulados después de haberlos descubierto:

\ Reexpresando la informacién comparativa para el periodo o perio-
dos anteriores en los que se origind el error; o

\ Si el error ocurrié con anterioridad al periodo mas antiguo para el
que se presenta informacion, re expresando los saldos iniciales de
activos, pasivos y patrimonio para dicho periodo.

22. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFOR-

MACION FINANCIERA (NIIF) EN COMBINACION CON LAS NOR-
MAS PRUDENCIALES EMITIDAS POR LA COMISION NACIONAL
DE BANCOS Y SEGUROS

Mediante Resolucion SPV No0.116/13-02-2018, la Comision Nacional
de Bancos y Seguros y con fundamento en sus facultades y a los re-
querimientos establecidos por la Junta Técnica (JUNTEC) mediante
Resolucion No. JTNCA 001/2010, procede a aprobar la adopcion e im-
plementacién de las Normas Internacionales de Informacion Financie-
ra (NIIF) combinadas con normas prudenciales, que con la emision del
balance de apertura al 1 de enero de 2019, inicia el afio de transicién
para la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de In-
formacion Financiera (NIIF), combinadas con las normas prudenciales
por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2019; y el periodo
de implementacion del 1 de enero al 31 de diciembre de 2020, con lo
cual la fecha efectiva de presentacion de los estados financieros com-
parativos con base en NIIF combinadas con las normas prudenciales
sera para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2020.

23. EVENTOS SUBSECUENTES

La aparicién del Coronavirus COVID-19 en China a partir del mes de
enero de 2020 y su reciente expansion global a un gran numero de
paises, ha motivado que el brote viral haya sido calificado el 11 de
marzo de 2020 como una pandemia por parte de la Organizacién Mun-
dial de la Salud.

De manera consistente con algunos paises que han tomado medidas
similares, el 16 de marzo de 2020 el Presidente de la Republica de
Honduras declaré toque de queda absoluto a partir de las 10:00 pm,
en las tres principales ciudades (Tegucigalpa, Ceiba y San Pedro Sula)
estableciendo una serie de medidas a través de Decreto Guberna-
mental PCM 021-2020 del 16 de marzo de 2020, que establece en el
marco de la emergencia nacional ante la amenaza de propagacion de




COVID-19, el sistema Nacional de Gestion de Riesgo (SINAGER),
comunica especificaciones de las medidas de cierre de negocios y
empresas y emite las siguientes prohibiciones i). Se suspenden labo-
res en el sector publico y privado; ii) Se prohiben eventos de todo tipo
y numero personas; iii) Se cancela todas las actividades deportivas,
culturales y sociales; iv) Se prohibe el funcionamiento del transporte
publico, v) Se suspenden las celebraciones religiosas presenciales;
vi) Se cierran todos los negocios incluyendo centros comerciales; vii)
Se cierran las fronteras areas, terrestres y maritimas en todo el terri-
torio nacional.

Algunos impactos inmediatos de estas medidas se han traducido
en dificultad de circulacion para personal administrativo y ejercer al-
gunas funciones con normalidad, las actividades relacionadas con
el otorgamiento de beneficios y préstamos del Instituto han sido de-
tenidas debido al cierre de las instalaciones, la administracion del
Instituto ha venido estableciendo algunas acciones consistentes con
el efecto de estas disposiciones, tales como modalidad de trabajo en
casa. Dado lo reciente de estos acontecimientos y de las medidas
establecidas tanto por el Presidente de Honduras como por el resto
de paises en situaciones similares y la Comisién Nacional de Bancos
y Seguros los impactos econdmicos y las consecuencias para las
operaciones del Instituto a mediano plazo dependeran en gran medi-
da de la evolucion y extension de la pandemia en los proximos me-
ses, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacion de todos los
agentes econdmicos impactados.

El Instituto ha identificado algunos de sus principales puntos que po-
drian ser afectados por la pandemia COVID-19, dentro de los cuales
se incluyen los siguientes:

» Disminucién en la tasa de interés de bonos, certificados de dep6-
sito y cuentas de ahorro.

* No cancelacion de efectivo por parte del Gobierno de los aportes
patronales de las instituciones del Gobierno Central.

* No colocacién de préstamos y no ingreso por cuotas de préstamos
durante cuatro y doce meses.

* Incremento en los pagos por beneficios de jubilaciones, pensiones
y gastos funebres.

De acuerdo con los escenarios antes mencionados, el Instituto pre-
senta flujos de efectivo positivos, excepto por los flujos proyectados
en el mes de abril 2020 resultado del escenario de la no colocacién
de préstamos.

El Instituto a la fecha no ha presentado repercusiones negativas en
su posicion financiera y operaciones por los efectos generados por la
pandemia. Esto en virtud, que los participantes y beneficiarios siguen
pagando sus préstamos y cotizaciones, asi como

el Estado de Honduras y las Instituciones no gubernamentales siguen
pagando su aportacion como patronos, ya que la administracion no
tiene facultad para poder suspender el cobro de estos valores y a
la fecha no existe ningun Decreto Ley que instruya la suspension
de pago de cuotas de préstamos, aportaciones y cotizaciones, por
otro lado, a la fecha las colocaciones de las inversiones estan siendo
monitoreadas de manera permanente observando que a la fecha las
tasas de interés son muy similares a las colocaciones del mes de
diciembre del afio 2019.

Debido a la incertidumbre por lo reciente de esta pandemia y sus
efectos, asi como de las medidas relacionadas que tomen las autori-
dades gubernamentales, no es posible cuantificar de manera fiable el
impacto en la posicién financiera, resultados de operaciones y flujos
de efectivo futuros del Instituto. Derivado de lo antes mencionado, el
Instituto continia monitoreando y evaluando esta situacion.

24. FECHA DE APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, fueron aproba
dos para su emision por la Administracion del Instituto el 25 de junio
de 2020.
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